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Â ñòàòüå ïðîàíàëèçèðîâàíû ïðîáëå-
ìû, âîçíèêàþùèå ïðè ïðèíóäèòåëüíîì 
ïðåêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòà 
ìåäèöèíñêîé ïðàêòèêè, ðàññìîòðåíû îñ-
íîâàíèÿ àííóëèðîâàíèÿ ëèöåíçèè íà çà-
íÿòèå ìåäèöèíñêîé ïðàêòèêîé, à òàêæå 
ïðåäëîæåíû ïóòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ 
äåéñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëüñòâà â ñôå-
ðå çäðàâîîõðàíåíèÿ ñ ó÷åòîì ïðàâ è çà-
êîííûõ èíòåðåñîâ ïîòðåáèòåëåé óñëóã â 
ñôåðå ìåäèöèíñêîé ïðàêòèêè.

The paper analyzes the problems 
associated with forced termination of 
activity of a subject of medical practice, 
considered grounds for revocation of the 
license for practice medicine, as well as the 
ways of improving the current legislation 
in the field of health with regard to the 
rights and interests of consumers in the 
field of medical practice.
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Âàæëèâ³ñòü ðîçãëÿäó ïèòàííÿ ùîäî çà-
ëó÷åííÿ âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³é äî ñòâîðåííÿ 
³ííîâàö³éíèõ ïðîäóêò³â â óìîâàõ óêðà¿íñü-
êî¿ åêîíîì³êè, äå â³äñóòí³ñòü ô³íàíñóâàííÿ 
ïðèéíÿòèõ ïðîãðàì åêîíîì³÷íîãî (â òîìó 
÷èñë³ ³ííîâàö³éíîãî) ðîçâèòêó º ïîøèðå-
íèì ÿâèùåì, íå âèêëèêàº ñóìí³â³â. Ìåòîþ 
äàíî¿ ñòàòò³ º çàãàëüíå îêðåñëåííÿ ïîòåí-

ö³àëó âçàºìîä³¿ ì³æ âåí÷óðíèìè ³íâåñòèö³é-
íèìè ôîíäàìè òà ³ííîâàö³éíèìè ï³äïðèºì-
ñòâàìè, ùî ïðàöþþòü ó ñôåð³ ïð³îðèòåòíèõ 
íàïðÿì³â ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, àáî ³ííî-
âàö³éíèìè ï³äïðèºìñòâàìè, ÷èÿ ä³ÿëüí³ñòü 
ìàº çíà÷åííÿ äëÿ ðîçâèòêó ïåâíîãî ðåã³îíó.

Þðèäè÷í³ àñïåêòè âåí÷óðíîãî ³íâå-
ñòóâàííÿ, à ñàìå äåÿê³ ïèòàííÿ ïðàâîâî-
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ãî ðåãóëþâàííÿ ãîñïîäàðñüêèõ â³äíîñèí 
ùîäî ³íâåñòóâàííÿ, äåðæàâíî¿ òà íåäåð-
æàâíî¿ ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ìîæíà çóñòð³òè 
â ðîáîòàõ Þ.ª. Àòàìàíîâî¿, Ì.Ä. Âàñè-
ëåíêî, Ä.ª. Âèñîöüêîãî, Î.Ì. Âiííèê,  
Î.Ì. Äþãîâàíåöü, Î.Ð. Êiáåíêî, Â.Ì. Êîññà-
êà, Ä.Â. Çÿò³íî¿, Ò.Â. Ìóëÿð, Î.². Îíóôð³ºí-
êà, Î.Ï. Ïîäöåðêîâíîãî, Â.Â. Ïîºäèíîê,  
Î.Å. Ñiìñîí òà äåÿêèõ ³íøèõ.

Ðîáîòè âêàçàíèõ àâòîð³â ïîòðåáóþòü 
äîïîâíåííÿ âñòàíîâëåííÿì ñïîñîá³â çàëó-
÷åííÿ âåí÷óðíîãî êàï³òàëó äî ô³íàíñóâàí-
íÿ ³ííîâàö³é ó ñòðàòåã³÷íî âàæëèâèõ äëÿ 
Óêðà¿íè ñôåðàõ åêîíîì³êè, ôîðìóëþâàí-
íÿì ïîëîæåíü, ÿêèìè íåîáõ³äíî äîïîâíèòè 
çàêîíîäàâñòâî äëÿ îòðèìàííÿ ìàêñèìàëüíî-
ãî ðåçóëüòàòó â³ä ³ñíóþ÷îãî â Óêðà¿í³ âåí-
÷óðíîãî êàï³òàëó ÿê äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ 
³ííîâàö³é òà äîñë³äæåííÿì ïèòàííÿ ùîäî 
ìîæëèâîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ ðåã³îíàëüíèõ 
âåí÷óðíèõ ôîíä³â â Óêðà¿í³.

Ðîçãëÿäàþ÷è çíà÷åííÿ âåí÷óðíèõ ³íâå-
ñòèö³é ó ðåã³îíàëüíîìó ðîçâèòêó êðà¿íè, 
ïîòð³áíî â³äçíà÷èòè âàæëèâ³ñòü âèçíà÷åí-
íÿ íà çàãàëüíîäåðæàâíîìó é ðåã³îíàëüíîìó 
ð³âí³ îñíîâíèõ ñôåð, ÿê³ ïîòðåáóþòü äîäàò-
êîâîãî ô³íàíñóâàííÿ. Ó ñâîþ ÷åðãó äåðæà-
âà é ì³ñöåâ³ îðãàíè ìîæóòü íàäàâàòè ï³ä-
ïðèºìñòâàì, ùî ïðàöþþòü ó òàêèõ ñôåðàõ, 
äîäàòêîâ³ ï³ëüãè.

Îòæå, ðîçãëÿíåìî ïèòàííÿ ùîäî ñòè-
ìóëþâàííÿ âêëàäåííÿ âåí÷óðíèìè ôîíäà-
ìè êîøò³â ó íàéá³ëüø âàæëèâ³ äëÿ äåðæàâè 
òà äëÿ ïåâíèõ ðåã³îí³â ñôåðè. Ïð³îðèòåòíè-
ìè íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ñôåðàìè ³ííîâà-
ö³éíîãî ðîçâèòêó º ñôåðè àëüòåðíàòèâíèõ 
äæåðåë åíåðã³¿, åêîëîã³÷íèõ òåõíîëîã³é, 
àãðàðíèé ñåêòîð; íà ðåã³îíàëüíîìó ð³âí³ 
ÿê ïðèêëàä ìîæíà íàâåñòè âàæëèâ³ñòü äî-
äàòêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ ðîçâèòêó ìîðñüêèõ 
ïîðò³â ó ï³âäåííîìó ðåã³îí³ íàøî¿ êðà¿íè 
[1]. Êð³ì òîãî, ïîäàëüøîãî äîñë³äæåííÿ ïî-
òðåáóþòü äîäàòêîâ³ ï³ëüãè â³ä ì³ñöåâî¿ âëà-
äè ó âèïàäêó ðåºñòðàö³¿ ³ííîâàö³éíèì ï³ä-
ïðèºìñòâîì ïðîåêòó, ùî ìàº çíà÷åííÿ äëÿ 
ì³ñòîóòâîðþþ÷îãî ï³äïðèºìñòâà.

Çóïèíèìîñÿ äåòàëüí³øå íà êîæí³é ³ç 
íàâåäåíèõ ïðîïîçèö³é. Çîêðåìà, ùîäî ñôåð 
åêîíîì³êè, ÿê³ º ïð³îðèòåòíèìè äëÿ ³íâåñòó-
âàííÿ é ñàìå òîìó çàñëóãîâóþòü íà ï³ëüãè, 
ïîòð³áíî ðîçãëÿíóòè àáî äîäàòêîâ³ ï³ëüãè 
äëÿ âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â (äàë³ –  
Â²Ô), ÿê³ ³íâåñòóþòü ó ãàëóç³ åêîíîì³êè 
âèçíà÷åí³ ó Ïðîãðàì³ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³é-
íî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, àáî âàðòî 
çàïðîâàäèòè ìåõàí³çì, çã³äíî ç ÿêèì ï³ëüãè 
ïîøèðþþòüñÿ ëèøå íà òàê³ Â²Ô. Äî ãàëó-
çåé, ïåðåäáà÷åíèõ Ïðîãðàìîþ, íàëåæàòü 
òàê³: âèðîáíèöòâî, ïåðåðîáëåííÿ ³ çáåð³ãàí-
íÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿; áóä³â-

íèöòâî ³ ðåêîíñòðóêö³ÿ ìîðñüêèõ ïîðò³â; âè-
ðîáíèöòâî àëüòåðíàòèâíèõ äæåðåë åíåðã³¿, 
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ òåõí³êè, îáëàäíàííÿ 
òà êîìïëåêòóâàëüíèõ âèðîá³â äëÿ íå¿, âàí-
òàæíî-ï³ä³éìàëüíî¿ é äîðîæíüî¿ òåõí³êè, 
íàôòîãàçîïðîìèñëîâîãî, ã³ðíè÷îøàõòíîãî é 
ã³ðíè÷îðóäíîãî îáëàäíàííÿ òà áóðîâîãî ³í-
ñòðóìåíòó [4]. Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè  
â ìåæàõ Ïðîãðàìè ìîæå áóòè âèçíà÷åíî 
ï³ëüãè äëÿ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ïðàöþþòü ó 
âêàçàíèõ ñôåðàõ, ³ ÿê íàñë³äîê, öå ñòâîðþ-
âàòèìå äîäàòêîâ³ ãàðàíò³¿ äëÿ Â²Ô, ùî ³íâå-
ñòóâàòèìóòü ó òàê³ ï³äïðèºìñòâà.

Ùîäî ³ñíóþ÷èõ ï³ëüã äëÿ Â²Ô (çîêðå-
ìà, ïîäàòêîâèõ) ìîæëèâèé ìåõàí³çì ïîä³ëó 
Â²Ô íà äâà òèïè: à) ò³, ÿê³ ïðàöþþòü ó 
âèçíà÷åíèõ Ïðîãðàìîþ ñôåðàõ ³ ÿê íàñë³-
äîê – îòðèìóþòü ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè; á) ò³, ÿê³ 
ïðàöþþòü ó âñ³õ ³íøèõ ñôåðàõ òà âêàçàíèõ 
ï³ëüã íå îòðèìóþòü. Ìàºòüñÿ íà óâàç³ çá³ëü-
øåííÿ äëÿ ðåøòè ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâå-
ñòóâàííÿ ñòàâêè ïîäàòêó, ùî ñïëà÷óºòüñÿ 
ï³ä ÷àñ âèïëàòè äèâ³äåíä³â, àáî æ ë³êâ³äó-
âàííÿ ïîäàòêó íà âèïëàòó äèâ³äåíä³â äëÿ 
Â²Ô, ùî ³íâåñòóþòü ó ñôåðè, âèçíà÷åí³ ó 
Ïðîãðàì³. Òîáòî íåîáõ³äíî ñòâîðèòè óìîâè, 
çà ÿêèõ âåí÷óðíå ³íâåñòóâàííÿ â ïîòð³áí³ 
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ çàãàëüíîãîñïîäàðñüêîãî 
³íòåðåñó ñôåðè áóäå ìàêñèìàëüíî ïðèâà-
áëèâèì äëÿ Â²Ô.

Ùîäî ðîçâèòêó ðåã³îíàëüíî¿ ³íôðàñòðóê-
òóðè çà äîïîìîãîþ âåí÷óðíîãî ³íâåñòóâàí-
íÿ, òî ðîçãëÿíåìî ÿê ïðèêëàä ³íâåñòóâàííÿ 
â ³ííîâàö³¿ ó ñôåð³ ìîðñüêèõ ïîðò³â òà êî-
ðàáëåáóäóâàííÿ. Çðîçóì³ëî, ùî íàéá³ëüøå 
çàö³êàâëåí³ â òàêèõ ³íâåñòèö³ÿõ ñàìå îáëàñò³ 
ï³âäåííîãî ðåã³îíó Óêðà¿íè (Îäåñüêà, Ìèêî-
ëà¿âñüêà, Õåðñîíñüêà, Çàïîð³çüêà, ÀÐÊ).

Î.À. Àêîïÿí ñëóøíî â³äçíà÷àº: «Äëÿ 
åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ âåí÷óðíîãî 
êàï³òàëó ïîòð³áí³ ìàêñèìàëüí³ ï³ëüãè äëÿ 
³ííîâàö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ, à íå äëÿ âåí-
÷óðíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â» [9, ñ. 146]. 
Ñþäè ìîæíà â³äíåñòè ïåðåâàæíå îáðàííÿ 
òàêèõ ï³äïðèºìñòâ ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ çà-
êóï³âåëü äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïð³îðèòåòíèõ 
äåðæàâíèõ ïîòðåá ó ñôåð³ ìîðåãîñïîäàðñü-
êîãî êîìïëåêñó. Òàêà ïðîïîçèö³ÿ íå ñóïå-
ðå÷èòü ïîëîæåííÿì Çàêîíó «Ïðî äåðæàâíå 
çàìîâëåííÿ äëÿ çàäîâîëåííÿ ïð³îðèòåòíèõ 
äåðæàâíèõ ïîòðåá» â³ä 22.12.1995 ð., òàê 
ÿê ó íüîìó çàçíà÷åíî, ùî ïð³îðèòåòí³ äåð-
æàâí³ ïîòðåáè âêëþ÷àþòü ó ñåáå òàêîæ ³ 
ïîòðåáó â ðîáîòàõ, òîâàðàõ òà ïîñëóãàõ, ùî 
íåîáõ³äí³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíèõ ³ ì³æ-
äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ïðîãðàì.

Ó öüîìó êîíòåêñò³ ïîòð³áíî ðîçãëÿíóòè 
ïèòàííÿ ðåã³îíàëüíèõ Â²Ô, òîáòî ôîíä³â, 
ÿê³ ³íâåñòóþòü âèêëþ÷íî â ìåæàõ ïåâíîãî 
ðåã³îíó êðà¿íè (íå âèõîäÿ÷è çà ìåæ³ ñâîº¿ 
îáëàñò³ òà òèõ, ÿê³ áåçïîñåðåäíüî ç íåþ ìå-
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æóþòü). Çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïëåíîãî âèçíà-
÷åííÿ ðåã³îíàëüíîãî Â²Ô íåìàº, ïðîòå ö³ë-
êîì äîö³ëüíî âèêîðèñòîâóâàòè âèçíà÷åííÿ 
Â²Ô, çàêð³ïëåíå â Çàêîí³ «Ïðî ³íñòèòóòè 
ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ», òàêîæ äëÿ ðå-
ã³îíàëüíèõ Â²Ô ó ÷àñòèí³, ùî ñòîñóºòüñÿ 
âèçíà÷åííÿ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè 
òàêîãî ³íñòèòóòó ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ. 
Îäíàê âèçíà÷åííÿ ðåã³îíàëüíîãî Â²Ô ïî-
òðåáóâàòèìå äîïîâíåííÿ â ÷àñòèí³ âêàçó-
âàííÿ ñïåöèô³÷íèõ îçíàê. Çîêðåìà, ùîäî 
òåðèòîð³àëüíîãî îáìåæåííÿ ðîçòàøóâàí-
íÿ êîìïàí³é, â ÿê³ ìàº ïðàâî ³íâåñòóâàòè 
òàêèé Â²Ô. Òàêîæ äîö³ëüíèì âáà÷àºòüñÿ 
ðåã³îíàëüí³ Â²Ô ñòâîðþâàòè ç³ çíà÷íèì 
âíåñêîì ³ç ì³ñöåâîãî áþäæåòó (ñêàæ³ìî, 
â ìåæàõ 30–50% ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ðå-
ã³îíàëüíîãî Â²Ô). Ö³êàâèì ó äàí³é ñôåð³ º 
ôðàíöóçüêèé äîñâ³ä.

Ó ôðàíöóçüêîìó çàêîíîäàâñòâ³ â 2004 
ð. áóëî ïðåäñòàâëåíî ïîëîæåííÿ ïðî ì³ñ-
öåâ³ ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè. Òàê³ ôîíäè ïîâèí-
í³ âèêîðèñòîâóâàòè íå ìåíøå 60% ¿õ êà-
ï³òàëó äëÿ ïðèäáàííÿ àêòèâ³â ï³äïðèºìñòâ 
àáî íàäàííÿ êðåäèò³â çà ðàõóíêàìè, àáî íå 
ìåíøå 10% êàï³òàëó ïîâèííî íàäàâàòèñÿ 
íîâèì ï³äïðèºìñòâàì, çàñíîâàíèì ìåíøå 
ï’ÿòè ðîê³â òîìó. Â³äïîâ³äí³ ï³äïðèºìñòâà 
ïîâèíí³ áóòè íåâåëèêèìè ÷è ñåðåäí³ìè, 
áóòè ðîçòàøîâàíèìè â òîìó æ ðåã³îí³ ÷è 
äâîõ-òðüîõ ìåæóþ÷èõ ðåã³îíàõ àáî ìàòè â 
íèõ çàðåºñòðîâàíèé îô³ñ. Ö³ ï³äïðèºìñòâà 
íå ïîâèíí³ áóòè ô³íàíñîâèìè êîìïàí³ÿ-
ìè, õîëäèíãîâèìè êîìïàí³ÿìè ô³íàíñîâèõ 
êîìïàí³é, ïðîòå âîíè ìîæóòü áóòè ³íøèì 
âçàºìíèì ôîíäîì àáî êîìïàí³ºþ ç ðèçèêî-
âèì êàï³òàëîì, à òàêîæ êîìïàí³ºþ, ùî íà-
äàº ãàðàíò³¿ â öüîìó ðåã³îí³ [12].

Ó Äåðæàâí³é ö³ëüîâ³é íàóêîâî-òåõí³÷í³é 
ïðîãðàì³ ðîçðîáëåííÿ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é 
ñòâîðåííÿ â³ò÷èçíÿíèõ ë³êàðñüêèõ çàñîá³â 
äëÿ çàáåçïå÷åííÿ îõîðîíè çäîðîâ’ÿ ëþäè-
íè òà çàäîâîëåííÿ ïîòðåá âåòåðèíàðíî¿ ìå-
äèöèíè íà 2011–2015 ðîêè òà Äåðæàâí³é 
ö³ëüîâ³é åêîíîì³÷í³é ïðîãðàì³ «Ñòâîðåííÿ 
â Óêðà¿í³ ³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè» 
íà 2009–2013 ðîêè ïåðåäáà÷åíî, ùî äåð-
æàâà çä³éñíþº ëèøå ïåâíó ÷àñòèíó ô³íàí-
ñóâàííÿ ïðîåêò³â, ùî âõîäÿòü äî íàïðÿì-
ê³â ðîçâèòêó, ïåðåäáà÷åíèõ ó Ïðîãðàìàõ  
[2; 3]. Îòæå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî 
çàêîíîäàâåöü, ñêëàäàþ÷è äàí³ Ïðîãðàìè, 
ïåðåäáà÷àâ çàëó÷åííÿ ³íøî¿ ÷àñòèíè êî-
øò³â ³ç íåäåðæàâíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ. 
Ïðîòå í³ íà ð³âí³ çàçíà÷åíèõ Ïðîãðàì òà 
³íøèõ Êîíöåïö³é ó ñôåð³ ðåôîðìóâàííÿ ³í-
íîâàö³éíîãî ñåêòîðó çàòâåðäæåíèõ àêòàìè 
ÊÌÓ («Êîíöåïö³ÿ ðåôîðìóâàííÿ äåðæàâíî¿ 
ïîë³òèêè â ³ííîâàö³éí³é ñôåð³», «Êîíöåï-
ö³ÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ñè-
ñòåìè»), í³ íà ð³âí³ Çàêîí³â Óêðà¿íè «Ïðî 

³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü», «Ïðî ïð³îðèòåòí³ 
íàïðÿìè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³» 
íå ïåðåäáà÷àºòüñÿ çàõîä³â ùîäî ñòèìóëþ-
âàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ âêàçàí³ 
â Äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ïðîãðàìàõ ðîçâèòêó 
ïåâíî¿ ãàëóç³, ùî âèçíà÷åíà ÿê ïð³îðèòåòíà. 
Ïîäàòêîâå ñòèìóëþâàííÿ ùîäî êîíêðåòíî¿ 
îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâî¿ ôîðìè òà ïåâí³ ïî-
ñëàáëåííÿ âèìîã ùîäî ñòðóêòóðè àêòèâ³â 
ñïðèÿþòü ëèøå ïîïóëÿðèçàö³¿ ñòâîðåííÿ 
îðãàí³çàö³é ñàìå â òàê³é ôîðì³ – òå, ùî ñòà-
ëîñÿ ç Â²Ô. Ïðîòå îñê³ëüêè íå âèçíà÷åíî, 
êóäè ïîâèíåí ³íâåñòóâàòè òàêèé ôîíä, ùîá 
íàçèâàòèñÿ âåí÷óðíèì, òî ôîíäè âêëàäàþòü 
ñâî¿ êîøòè â íàéá³ëüø ïðèâàáëèâ³ é áåç-
ïå÷í³ äëÿ ³íâåñòèö³é ñôåðè. ßê â³äçíà÷àº 
À.Â. Øåâ÷åíêî, íàéâèùèé ³ííîâàö³éíèé ïî-
òåíö³àë ì³ñòèòüñÿ â ìàøèíîáóäóâàíí³, õàð-
÷îâ³é, õ³ì³÷í³é òà íàôòîõ³ì³÷í³é ãàëóçÿõ, 
ÿê³ ìàþòü íàéá³ëüø³ ÷àñòêè ³ííîâàö³éíî 
àêòèâíèõ ï³äïðèºìñòâ òà º ë³äåðàìè çà 
îñâîºííÿì âèðîáíèöòâà ³ííîâàö³éíî¿ ïðî-
äóêö³¿ é óïðîâàäæåííÿì íîâèõ òåõíîëîã³÷-
íèõ ïðîöåñ³â. Öå ïîÿñíþºòüñÿ íàñàìïåðåä 
³ñòîðè÷íî âèñîêèì íàóêîâèì ïîòåíö³àëîì 
öèõ ãàëóçåé, íàÿâí³ñòþ êâàë³ô³êîâàíèõ êà-
äð³â, âèùèì ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè ãàëóçÿìè 
ð³âíåì âèòðàò íà ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
[11]. Îäíàê íàâ³òü ó ö³ ñôåðè îáñÿã âåí÷óð-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ º ÿâíî íåäîñòàòí³ì.

Âîäíî÷àñ ÿêáè â Çàãàëüíîäåðæàâíèõ 
ïðîãðàìàõ òà ïðîô³ëüíèõ Çàêîíàõ áóëè 
âèçíà÷åí³ êîíêðåòí³ ï³ëüãè äëÿ ³ííîâàö³é-
íèõ ï³äïðèºìñòâ, ùî ïðàöþþòü ó ñôåðàõ, 
ÿê³ ïåðåäáà÷åí³ òàêèìè Ïðîãðàìàìè é Çà-
êîíîì «Ïðî ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè ³ííîâà-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³», öå çðîáèëî á 
³íâåñòèö³¿ â òàê³ ï³äïðèºìñòâà áåçïå÷í³øèìè 
òà ÿê íàñë³äîê – ïðèâàáëèâ³øèìè äëÿ Â²Ô. 
Âîäíî÷àñ ìàêñèìàëüíî åôåêòèâíî ö³ ïîëî-
æåííÿ ïðàöþâàòèìóòü, ÿêùî íà çàêîíîäàâ-
÷îìó ð³âí³ áóäå çàêð³ïëåíî îáîâ’ÿçîê Â²Ô 
³íâåñòóâàòè â ³ííîâàö³éí³ ï³äïðèºìñòâà.

Ïîñòàíîâîþ ÊÌÓ â³ä 12.12.2011 ð. áóëî 
ñòâîðåíî Äåðæàâíó ³ííîâàö³éíó íåáàíê³âñü-
êó ô³íàíñîâî-êðåäèòíó óñòàíîâó «Ôîíä 
ï³äòðèìêè ìàëîãî ³ííîâàö³éíîãî á³çíåñó» 
(äàë³ – Ôîíä), ÿêà ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè 
çîðó º äåðæàâíèì âåí÷óðíèì ôîíäîì. Öå 
º âàãîìèì êðîêîì ùîäî ïåðåâåäåííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ Â²Ô â ³ííîâàö³éíó ïëîùèíó, îñê³ëüêè 
äî ïðàâ Ôîíäó âõîäèòü ìîæëèâ³ñòü áðàòè 
ó÷àñòü â ³íñòèòóòàõ ñï³ëüíîãî ³íâåñòóâàííÿ, 
ô³íàíñóâàòè ³ííîâàö³éí³ ïðîåêòè ðàçîì ç 
³íøèìè ñóá’ºêòàìè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
òîáòî ïåðåäáà÷åí³ ìîæëèâîñò³ äåðæàâ-
íî-ïðèâàòíîãî ïàðòíåðñòâà ùîäî ³íâåñòó-
âàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ [5].

Ïîñòàíîâîþ ïðî ñòâîðåííÿ Ôîíäó ïå-
ðåäáà÷åíî, ùî â éîãî ñêëàä³ ôóíêö³îíóþòü 
ðåã³îíàëüí³ â³ää³ëåííÿ, ÿê³ íàïîâíþþòüñÿ 
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çà ðàõóíîê ì³ñöåâèõ áþäæåò³â. Òîáòî ÿêùî 
ðîçâèíóòè äàíèé íàïðÿìîê, ìîæíà çðîáèòè 
âèñíîâîê ïðî äîö³ëüí³ñòü ñòâîðåííÿ ðåã³î-
íàëüíèõ Â²Ô.

Â²Ô ñë³ä ââàæàòè ðåã³îíàëüíèì, ÿêùî â 
äîãîâîð³ ì³æ êîìïàí³ºþ ç óïðàâë³ííÿ àêòè-
âàìè òà Â²Ô çàçíà÷åíî, ùî àêòèâè òàêîãî 
ôîíäó ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè ëèøå äëÿ 
³íâåñòóâàííÿ â ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ñòâîðåí³, 
ôóíêö³îíóþòü àáî ìàþòü ïðåäñòàâíèöòâî íà 
òåðèòîð³¿ âèçíà÷åíî¿ â äîãîâîð³ àäì³í³ñòðà-
òèâíî-òåðèòîð³àëüíî¿ îäèíèö³ ÷è ðåã³îíó  
(³ç çàçíà÷åííÿì àäì³í³ñòðàòèâíî-òåðè-
òîð³àëüíèõ îäèíèöü, ùî äî íüîãî âõîäÿòü). 
Âäàëèì êðîêîì áóäå ñòâîðåííÿ Â²Ô, ÷è¿ 
àêòèâè ñêëàäàòèìóòüñÿ ç êîøò³â ðåã³î-
íàëüíîãî Â²Ô òà ðåã³îíàëüíîãî â³ää³ëåííÿ 
Ôîíäó (òîáòî âîíè âèñòóïàòèìóòü ôîíäàìè 
ôîíäó) ç ïîäàëüøèì ³íâåñòóâàííÿì òàêèõ 
êîøò³â â ³ííîâàö³éí³ ï³äïðèºìñòâà äàíîãî 
ðåã³îíó. Öå çíèæóº ðèçèê âòðàòè êîøò³â 
äëÿ Â²Ô, ïðîòå âèêîíóº ñîö³àëüíî âàæëè-
âó ôóíêö³þ, ùî áóäå ñòàíîâèòè îñíîâíèé 
³íòåðåñ äëÿ ì³ñöåâî¿ âëàäè. Òîáòî âçàºìîâè-
ã³äíå ïàðòíåðñòâî ÿê ³ç êîìåðö³éíîãî áîêó, 
òàê é îïîñåðåäêîâàíî, âðàõîâóþ÷è çàãàëü-
íîäåðæàâíèé ³íòåðåñ, ÷åðåç ïðÿìå çàäîâî-
ëåííÿ ³íòåðåñó ðåã³îíàëüíîãî çíà÷åííÿ.

Ó êîíòåêñò³ ðåã³îíàëüíîãî ³ííîâàö³éíî-
ãî ðîçâèòêó çàñëóãîâóþòü íà çãàäêó ïðî-
ãðàìè òàêîãî ðîçâèòêó, ùî ïðèéìàþòüñÿ 
ì³ñöåâèìè îðãàíàìè âëàäè. Äëÿ ïðèêëàäó 
ìîæíà íàâåñòè «Ðåã³îíàëüíó ïðîãðàìó ³í-
íîâàö³éíîãî ðîçâèòêó Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ 
îáëàñò³ íà ïåð³îä äî 2020 ðîêó», çàòâåðäæå-
íó ðîçïîðÿäæåííÿì Ãîëîâè îáëàñíî¿ äåð-
æàâíî¿ àäì³í³ñòðàö³¿ â³ä 04.03.2008 ð. 
¹ Ð-82/0/3-08, à òàêîæ Ð³øåííÿì Äí³ïðî-
ïåòðîâñüêî¿ îáëàñíî¿ ðàäè â³ä 23 òðàâíÿ 
2008 ð. ¹ 386-15/V; «Ïðîãðàìó ðîçâèòêó 
íàóêîâî-òåõí³÷íî¿ òà ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ îáëàñò³ äî 2015 ðîêó», çàòâåðäæåíó 
ð³øåííÿì ²âàíî-Ôðàíê³âñüêî¿ îáëàñíî¿ ðàäè 
â³ä 05.06.2009 ð. ¹ 803-30/2009; «Ïðîãðà-
ìó íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ðîçâèòêó Äîíåöüêî¿ 
îáëàñò³ íà ïåð³îä äî 2020 ðîêó»,çàòâåðäæå-
íó ð³øåííÿì Äîíåöüêî¿îáëàñíî¿ ðàäè â³ä 
22.03.2002 ð. ¹ 3/25-656.

Ó êîæí³é ³ç íàâåäåíèõ ïðîãðàì âêà-
çàí³ ïåâí³ ïðè÷èíè â³äñóòíîñò³ àêòèâíîñò³ 
ó ñôåð³ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â îáëàñò³. 
Âèä³ëÿþ÷è ïðè÷èíè, ùî º ñï³ëüíèìè äëÿ 
á³ëüøîñò³ ðåã³îí³â êðà¿íè, âàðòî âêàçóâàòè 
íà íàñòóïíå: â³äñóòí³ñòü íàëåæíîãî ô³íàí-
ñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, â³äñóòí³ñòü 
ñòèìóëþâàííÿ ï³äïðèºìñòâ äî çàéíÿòòÿ 
³ííîâàö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ, â³äñóòí³ñòü ³ííî-
âàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, â³äñóòí³ñòü ä³ºâèõ 
ñòèìóë³â äëÿ çàëó÷åííÿ âåí÷óðíèõ ³íâåñòè-
ö³é. Ó âêàçàíèõ âèùå Ðåã³îíàëüíèõ ïðîãðà-
ìàõ çãàäóºòüñÿ òàêîæ âåí÷óðíèé êàï³òàë ÿê 

äæåðåëî ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ â ðåã³îí³ (â òîìó ÷èñë³ ³ ñòâîðåííÿ 
³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè) [6; 7; 8].

Òàêîæ âàðòî çãàäàòè Ïðîåêò Ðåã³îíàëü-
íî¿ ö³ëüîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïðîãðàìè ðîçâèò-
êó â Îäåñüê³ îáëàñò³ ³ííîâàö³éíî¿ ³íôðà-
ñòðóêòóðè íà 2009–2013 ðîêè.Îäí³ºþ ³ç 
ïðîïîçèö³é Ïðîåêòó Ðåã³îíàëüíî¿ ïðîãðàìè 
áóëî ñòâîðåííÿ Ôîíäó ñïðèÿííÿ ðîçâèò-
êó âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³é ó ìàë³ ³ííîâàö³é-
í³ ï³äïðèºìñòâà – Âåí÷óðíîãî ôîíäó, ùî 
ñòâîðþâàâñÿ á íà áàç³ äåðæàâíî-ïðèâàòíîãî 
ïàðòíåðñòâà. Ïåðåäáà÷àëîñü, ùî 50% éîãî 
ïà¿â íàëåæàòèìå äåðæàâ³ â îñîá³ íåêîìåð-
ö³éíî¿ îðãàí³çàö³¿ «Ôîíä ñïðèÿííÿ ðîçâèò-
êó âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³é ó ìàë³ ³ííîâàö³é-
í³ ï³äïðèºìñòâà Îäåñüêî¿ îáëàñò³» òà áóäå 
áþäæåòíèìè êîøòàìè, ùî ñêëàäàþòüñÿ ç 
îáëàñíîãî é äåðæàâíîãî áþäæåò³â, òà ùå 
50% çàëó÷àòèìåòüñÿ çà ðàõóíîê ïðèâàòíèõ 
³íâåñòîð³â. Äîâ³ð÷å óïðàâë³ííÿ êîøòàìè 
ìàëà áè çä³éñíþâàòè â³ä³áðàíà çà êîíêóð-
ñîì êîìïàí³ÿ ç óïðàâë³ííÿ àêòèâàìè [10].

Ï³äáèâàþ÷è ï³äñóìîê, ïîòð³áíî âêàçàòè, 
ùî ÿê íà ð³âí³ çàãàëüíîäåðæàâíèõ íîðìà-
òèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, òàê ³ íà ì³ñöåâîìó 
âèçíàºòüñÿ äîö³ëüí³ñòü âèêîðèñòàííÿ âåí-
÷óðíèõ ³íâåñòèö³é äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ðîç-
ðîáêè é óïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é, ñòâîðåí-
íÿ ³ííîâàö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè. Âîäíî÷àñ 
÷³òêî ñôîðìóëüîâàí³ íàïðÿìè ðåàëüíèõ ä³é 
ó ìåæàõ ðîçðîáëåíèõ çàãàëüíîäåðæàâíèõ 
òà ðåã³îíàëüíèõ ïðîãðàì ³ííîâàö³éíîãî ðî-
çâèòêó, ùî áóëè á ñïðÿìîâàí³ íà ñòâîðåííÿ 
óìîâ, çà ÿêèõ âåí÷óðí³ ³íâåñòèö³¿ â ³ííîâà-
ö³¿ áóäóòü ïðèâàáëèâèìè äëÿ ³íâåñòîð³â òà 
äîñòóïíèìè äëÿ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ðîçðîáëÿ-
þòü ³ííîâàö³éí³ ïðîäóêòè, ó âêàçàíèõ Ïðî-
ãðàìàõ â³äñóòí³.

Âèäàºòüñÿ äîö³ëüíèì çàïðîâàäæåííÿ 
ìåõàí³çìó ñòèìóëþâàííÿ ï³äïðèºìñòâ, ùî 
ïðàöþþòü ó âèçíà÷åíèõ â³äïîâ³äíèì Çàêî-
íîì ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìàõ ³ííîâàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³, à òàêîæ ïîäàëüøå 
ðîçðîáëåííÿ ïèòàííÿ ùîäî ñòâîðåííÿ ðå-
ã³îíàëüíèõ âåí÷óðíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â  
(ó òîìó ÷èñë³ â ìåæàõ äåðæàâíî-ïðèâàòíî-
ãî ïàðòíåðñòâà).

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âåí÷óð, âåí÷óðí³ ³íâå-
ñòèö³¿, ³ííîâàö³¿, âåí÷óðí³ ôîíäè, ðåã³îíàëü-
í³ âåí÷óðí³ ôîíäè.

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòî ïèòàííÿ 
ô³íàíñóâàííÿ âåí÷óðíèìè ³íâåñòèö³é-
íèìè ôîíäàìè ñòâîðåííÿ òà âïðîâàä-
æåííÿ ³ííîâàö³é. Ðîçãëÿäàºòüñÿ çíà÷-
íèé ïîòåíö³àë, ùî ì³ñòèòüñÿ ó ñôåð³ 
âåí÷óðíîãî êàï³òàëó äëÿ ô³íàíñóâàííÿ 
ñòâîðåííÿ é óïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é. 
Ïðîàíàë³çîâàíî íàïðÿìè, ùî ïîòðåáó-
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þòü âäîñêîíàëåííÿ çàäëÿ ïåðåîð³ºíòàö³¿ 
âåí÷óðíèõ ôîíä³â íà ô³íàíñóâàííÿ ³ííî-
âàö³éíèõ ïðîåêò³â.

Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû âîïðîñû ôè-
íàíñèðîâàíèÿ âåí÷óðíûìè èíâåñòèöè-
îííûìè ôîíäàìè ñîçäàíèÿ è âíåäðåíèÿ 
èííîâàöèé. Ðàññìàòðèâàåòñÿ çíà÷èòåëü-
íûé ïîòåíöèàë, ñîäåðæàùèéñÿ â ñôåðå 
âåí÷óðíîãî êàïèòàëà äëÿ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ ñîçäàíèÿ è âíåäðåíèÿ èííîâàöèé. 
Ïðîàíàëèçèðîâàíû íàïðàâëåíèÿ, òðåáó-
þùèå óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ äëÿ ïåðåîðè-
åíòàöèè âåí÷óðíûõ ôîíäîâ äëÿ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ.

The article deals with the issue of the 
venture investment fund financing the 
creation of innovations. In the article 
considered the significant potential 
contained in the field of venture capital to 
fund the creation of innovations. There are 
suggestions in the article which are aimed 
to improve the reorientation of venture 
funds to finance innovative projects.
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