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ªâðîïåéñüêèé âèá³ð – öå íåâ³ä’ºì-
íà ñêëàäîâà íàö³îíàëüíî¿ ³äå¿ òà ñòðà-
òåã³÷íèé íàïðÿì äåðæàâíî-ïðàâîâîãî 
ðîçâèòêó Óêðà¿íè. Ðàòèô³êàö³ÿ Óãîäè 
ïðî àñîö³àö³þ º çíàêîâîþ ïîä³ºþ â íî-
â³òí³é ³ñòîð³¿ Óêðà¿íè òà ëèøå ïåðøèì 
êðîêîì íà øëÿõó äî ºäèíîãî ºâðîïåé-
ñüêîãî ðèíêó. Îäèí ³ç áàçîâèõ ïðèíöè-
ï³â ôîðìóâàííÿ çîíè â³ëüíî¿ òîðã³âë³ –  
ïîñòóïîâå äîñÿãíåííÿ ÷îòèðüîõ ñâî-
áîä, ó òîìó ÷èñë³ ñâîáîäè ðóõó êàï³-
òàëó. Ðîçóì³ííÿ âêàçàíèõ ïðèíöèï³â 
ñïðèÿòèìå óñâ³äîìëåííþ ò³º¿ ñòðàòåã³¿, 
ÿêî¿ äîòðèìóºòüñÿ ªâðîïåéñüêèé Ñîþç 
(äàë³ – ªÑ) ó â³äíîñèíàõ ³ç òðåò³ìè 
êðà¿íàìè. Âêàçàíå ñâ³ä÷èòü ïðî àê-
òóàëüí³ñòü ïðîïîíîâàíî¿ òåìè äîñë³-
äæåííÿ.

Ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ òà ³íîçåìíèõ 
äîñë³äíèê³â ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó ïè-
òàííþ ñâîáîäè ðóõó êàï³òàëó ïðèä³-
ëÿëè óâàãó òàê³ â÷åí³, ÿê Â.Ì. Ãàºöü,  
Ê. Äåéâ³ñ, Ë.Ì. Åíò³í, Â.Ì. Çàâãîðîäíÿ,  
Î.². ²ëü÷åíêî, Ñ.Ê. Ëåùåíêî, ª.À. Ñà-
ìîéëåíêî, Â.À. Ñåë³âàíîâà, É. Òà÷èí-
ñüêà, Á.Ì. Òîïîð³í òà ³íø³.

Ñåðåä óñ³õ ÷îòèðüîõ ñâîáîä (â³ëüíî-
ãî ïåðåì³ùåííÿ òîâàð³â, îñ³á, ïîñëóã 
³ êàï³òàëó) â³ëüíèé ðóõ êàï³òàëó ìàº 
øèðøó ñôåðó ä³¿, í³æ ³íø³ ñâîáîäè, òà 
ïîøèðþºòüñÿ íå ëèøå íà äåðæàâè ªâ-
ðîïåéñüêîãî Ñîþçó, à é íà òðåò³ êðà¿íè, 
ÿê³ íå âõîäÿòü äî ªÑ.

Ñòâîðþþ÷è ªâðîïåéñüêå åêîíîì³÷íå 
ñï³âòîâàðèñòâî, äåðæàâè-÷ëåíè çàäåêëà-
ðóâàëè ñâîþ ãîòîâí³ñòü ë³áåðàë³çóâàòè 
ðóõ êàï³òàëó íàñò³ëüêè, íàñê³ëüêè öå 
äîçâîëÿþòü ¿õíº åêîíîì³÷íå ñòàíîâèùå 
òà ïëàò³æíèé áàëàíñ. Âîäíî÷àñ âñòàíîâ-
ëþâàëàñü ìîæëèâ³ñòü çàïðîâàäæåííÿ 
çàõèñíèõ çàõîä³â ó ðàç³, ÿêùî â³ëüíèé 
ðóõ êàï³òàëó ïîðóøóâàòèìå ôóíê- 

ö³îíóâàííÿ ô³íàíñîâîãî ðèíêó â áóäü- 
ÿê³é äåðæàâ³-÷ëåí³ (ñò. 73) [1].

Äåðæàâè-÷ëåíè äîñèòü îáåðåæíî ï³-
ä³éøëè äî ïèòàííÿ ðóõó êàï³òàë³â. ßê 
çàçíà÷àº Â.Î. Ñåë³âàíîâà, ñâîáîäà ðóõó 
êàï³òàë³â, ç îäíîãî áîêó, ðîçãëÿäàëàñü 
ÿê äîïîì³æíèé ìåõàí³çì äëÿ äîñÿãíåí-
íÿ ñâîáîä ñï³ëüíîãî ðèíêó, à ç ³íøî-
ãî – ÿê ñàìîñò³éíà ñâîáîäà, íàäì³ðíèé 
ñòóï³íü ë³áåðàë³çàö³¿ ÿêî¿ â åêîíîì³÷íèõ 
óìîâàõ êîæíîãî êîíêðåòíîãî ïåð³îäó 
ðîçâèòêó ªâðîïåéñüêèõ Ñï³âòîâàðèñòâ 
ì³ã ñïðè÷èíèòè ñåðéîçíèé äèñáàëàíñ 
åêîíîì³êè [2, ñ. 16].

Ðóõ êàï³òàëó â ªÑ ðåãóëþºòüñÿ íà-
ñàìïåðåä ðîçä³ëîì IV «Êàï³òàëè òà 
ïëàòåæ³» (ñò. ñò. 63–66) Äîãîâîðó ïðî 
ôóíêö³îíóâàííÿ ªÑ (äàë³ – ÄÔªÑ). 
Âòîðèííå çàêîíîäàâñòâî ªÑ, ùî ðåãó-
ëþº ïèòàííÿ ðóõó êàï³òàëó, âêëþ÷àº 
Äèðåêòèâó Ðàäè Ì³í³ñòð³â ¹ 88/361 
«Ïðî ³ìïëåìåíòàö³þ ñòàòò³ 67 Äîãîâî-
ðó ïðî Ñï³âòîâàðèñòâî» â³ä 24 ÷åðâíÿ 
1988 ð. [3] (äàë³ – Äèðåêòèâà ïðî ðóõ 
êàï³òàëó 1988 ð.), à òàêîæ äîêóìåíòè, 
ùî ïåðåäáà÷àþòü ïåâí³ âèíÿòêè ³ç çà-
ñòîñóâàííÿ ïðèíöèïó â³ëüíîãî ðóõó êà-
ï³òàëó: Ðåçîëþö³þ Ðàäè Ì³í³ñòð³â «Ïðî 
çàõîäè, ÿê³ ïîâèíí³ âæèâàòèñÿ Ñï³âòî-
âàðèñòâîì ç ìåòîþ áîðîòüáè ç ì³æíà-
ðîäíèì óõèëåííÿì â³ä îïîäàòêóâàííÿ» 
â³ä 10 ëþòîãî 1975 ð. [4], Ðåãëàìåíò 
ªâðîïåéñüêîãî Ïàðëàìåíòó òà Ðàäè 
Ì³í³ñòð³â «Ïðî êîíòðîëü ãîò³âêîâèõ êî-
øò³â, ùî ââîçÿòüñÿ àáî âèâîçÿòüñÿ ç³ 
Ñï³âòîâàðèñòâà» â³ä 26 æîâòíÿ 2005 ð. 
[5], Äèðåêòèâó ªâðîïåéñüêîãî Ïàðëà-
ìåíòó òà Ðàäè Ì³í³ñòð³â ¹ 2005/60 
«Ïðî çàïîá³ãàííÿ âèêîðèñòàííþ ô³-
íàíñîâî¿ ñèñòåìè ç ìåòîþ â³äìèâàííÿ 
ãðîøåé òà ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó» â³ä  
29 æîâòíÿ 2005 ð. [6] òîùî.
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Ó ïðàâ³ ªÑ ï³ä êàï³òàëîì ïðèéíÿ-
òî ðîçóì³òè ãðîøîâ³ êîøòè (ÿê íàö³î-
íàëüíó, òàê ³ ³íîçåìíó âàëþòó), ö³íí³ 
ïàïåðè, âèðîáè ç äîðîãîö³ííèõ ìåòàë³â. 
Âîäíî÷àñ ïðàâî ªÑ â³äð³çíÿº ðóõ êàï³-
òàë³â ³ ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â. Ó ñïðàâ³ 
«Luisi&Carbone» [7] Ñóä ªÑ çàçíà÷èâ, 
ùî ðóõ êàï³òàëó – öå âñ³ ô³íàíñîâ³ îïå-
ðàö³¿ (òðàíñàêö³¿), ïîâ’ÿçàí³ íàñàìïå-
ðåä ç ³íâåñòóâàííÿì êîøò³â, íà â³äì³íó 
â³ä ïëàòåæ³â, ùî º â³äøêîäóâàííÿì çà 
íàäàí³ ïîñëóãè, âèêîíàí³ ðîáîòè àáî 
ïîñòàâëåí³ òîâàðè (ó çâ’ÿçêó ç âèêî-
íàííÿì çîáîâ’ÿçàíü ñòîðîíè çà ðàí³øå 
óêëàäåíèìè äîãîâîðàìè).

Ç’ÿñóâàííÿ çì³ñòó ñâîáîäè ðóõó êà-
ï³òàëó ìàº ïåâí³ òðóäíîù³, îñê³ëüêè íå 
³ñíóº ëåãàëüíîãî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ 
«êàï³òàë» ó íàçâàíèõ ì³æíàðîäíèõ äî-
ãîâîðàõ, ïðîòå ïðàêòèêà ñêëàëàñÿ òà-
êèì ÷èíîì, ùî Ñóä ªÑ òà ³íø³ ïðàâî-
çàñòîñîâí³ îðãàíè ªÑ çà ðîç’ÿñíåííÿì 
éîãî çì³ñòó çâåðòàþòüñÿ äî Äèðåêòèâè 
ïðî ðóõ êàï³òàëó 1988 ð.

Äëÿ ïîëåãøåííÿ ³ìïëåìåíòàö³¿ 
íîðì äî Äèðåêòèâè ïðî ðóõ êàï³òàëó 
1988 ð. áóëî äîëó÷åíî Äîäàòîê ¹ 1, 
ÿêèé ì³ñòèâ êëàñèô³êàö³þ âèä³â ðóõó 
êàï³òàëó. Äî íüîãî â³äíåñåíî ïðÿì³ 
³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³¿ â íåðóõîì³ñòü, 
îïåðàö³¿ ç êóï³âë³-ïðîäàæó ö³ííèõ ïà-
ïåð³â, îïåðàö³¿ ç êóï³âë³-ïðîäàæó àêö³é 
÷è ÷àñòîê ó÷àñò³ â êîëåêòèâíèõ ³íâåñ-
òèö³éíèõ êîìïàí³ÿõ, îïåðàö³¿ ç êóï³â-
ë³-ïðîäàæó ³íîçåìíî¿ é íàö³îíàëüíî¿ 
âàëþòè íà âíóòð³øíüîìó âàëþòíîìó 
ðèíêó, îïåðàö³¿ ç â³äêðèòòÿ ïîòî÷íèõ ³ 
äåïîçèòíèõ ðàõóíê³â ó íàö³îíàëüíèõ òà 
³íîçåìíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâàõ, îïå-
ðàö³¿ ç íàäàííÿ êðåäèò³â â îïåðàö³ÿõ çà 
ó÷àñòþ ðåçèäåíò³â äåðæàâ-÷ëåí³â, íà-
äàííÿ ãðîøîâèõ ïîçèê, ïîðóêó, ãàðàíò³¿ 
é ïðàâà çàñòàâè, çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â, 
ïîâ’ÿçàíèõ ç³ ñòðàõóâàííÿì, ïîçèêè, 
ïîæåðòâóâàííÿ, îòðèìàííÿ ñïàäùèíè, 
ïîãàøåííÿ áîðã³â, ô³çè÷íèé åêñïîðò òà 
³ìïîðò ìàéíà, â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â, 
êîìïåíñàö³¿, ïëàòåæ³, ïîâ’ÿçàí³ ç àâòîð-
ñüêèìè ïðàâàìè.

Ó ñâî¿õ ð³øåííÿõ Ñóä ªÑ íå âè-
çíà÷àº, ùî öåé ïåðåë³ê º âè÷åðïíèì, ³ 
òëóìà÷èòü éîãî ðîçøèðåíî, âêëþ÷àþ÷è 

äî íüîãî ñõîæ³ ïðàâîâ³ ³íñòèòóòè. Íà-
ïðèêëàä, ó ñïðàâ³ «Trummer&Mayer»  
(1999 ð.) [8] Ñóä ªÑ âêëþ÷èâ ó Äîäà-
òîê ¹ 1 äî âèä³â ðóõó êàï³òàëó ³ïîòåêó 
â ³íîçåìí³é âàëþò³.

Ï³çí³øå Ñóä ªÑ ï³äòâåðäèâ, ùî ïî-
ëîæåííÿ ñò. 63 Äîãîâîðó ïðî ôóíêö³-
îíóâàííÿ ªÑ ùîäî ðóõó êàï³òàëó ñòî-
ñóþòüñÿ ÿê «ïðÿìèõ» ³íâåñòèö³é, òîáòî 
êàï³òàëîâêëàäåíü, çä³éñíþâàíèõ øëÿ-
õîì ñòâîðåííÿ é êóï³âë³ âæå íàÿâíèõ 
ï³äïðèºìñòâ ³ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ 
åôåêòèâíî¿ ó÷àñò³ â óïðàâë³íí³ òà êîð-
ïîðàòèâíîìó êîíòðîë³, òàê ³ «ïîðòôåëü-
íèõ» ³íâåñòèö³é, ùî çä³éñíþþòüñÿ ÷åðåç 
ïðèäáàííÿ àêö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó 
âèíÿòêîâî ç ìåòîþ ô³íàíñîâîãî ³íâåñòó-
âàííÿ é îòðèìàííÿ ïðèáóòêó áåç íàì³ðó 
çä³éñíþâàòè êîíòðîëü àáî áðàòè ó÷àñòü 
â óïðàâë³íí³ êîìïàí³ºþ [9].

Îñíîâíîþ â³äì³íí³ñòþ ñâîáîäè ðóõó 
êàï³òàëó â³ä ðåøòè ñâîáîä (ïåðåñóâàí-
íÿ îñ³á, òîâàð³â ³ ïîñëóã) º òå, ùî ñò. 
63 ÄÔªÑ çàñòîñîâóºòüñÿ íåçàëåæíî 
â³ä ÷ëåíñòâà äåðæàâè â ªÑ. Òèì ñàìèì 
ùîäî ðóõó êàï³òàëó é ïëàòåæ³â ó ªÑ ÿê 
çàãàëüíå ïðàâèëî âñòàíîâëåíî ðåæèì 
íàéá³ëüøîãî ñïðèÿííÿ, ÿêèé ïåðåäáà-
÷àº, ùî ô³íàíñîâ³ ïîòîêè ç óñ³õ êðà¿í 
ðåãóëþþòüñÿ íà ð³âíèõ óìîâàõ. Ãîëîâ-
íîþ ïðè÷èíîþ äëÿ çàïðîâàäæåííÿ ö³º¿ 
ë³áåðàëüíî¿ íîðìè ñòàëà íåîáõ³äí³ñòü 
â³äêðèòòÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã 
(áàíê³âñüêîãî, ñòðàõîâîãî ñåêòîð³â), à 
òàêîæ ñïðîùåííÿ ïðîöåäóðè ³íîçåìíî-
ãî ³íâåñòóâàííÿ [10]. Ó ñïðàâ³ «Sanz de 
Lera» (1995 ð.) [11] Ñóä ªÑ âèçíàâ, ùî 
ïîëîæåííÿ ñò. 63 ÄÔªÑ âñòàíîâëþþòü 
÷³òê³ é áåçóìîâí³ çàáîðîíè òà íå âèìà-
ãàþòü óõâàëåííÿ àêò³â ³ç ¿õ ³ìïëåìåíòà-
ö³¿. Ïðÿìó ä³þ ìàþòü òàêîæ ïîëîæåííÿ 
Äèðåêòèâè ïðî ðóõ êàï³òàëó 1988 ð.

Äîãîâ³ð ïðî ôóíêö³îíóâàííÿ ªÑ 
òà àêòè ³íñòèòóò³â ªÑ çàïðîâàäæóþòü 
ïåâí³ âèíÿòêè ç³ ñâîáîäè ïåðåñóâàí-
íÿ êàï³òàëó é ïëàòåæ³â. Â³äïîâ³äíî äî  
ñò. 65.1(à) ÄÔªÑ äåðæàâè-÷ëåíè ìà-
þòü ïðàâî çàñòîñîâóâàòè ïîëîæåííÿ 
ñâîãî ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà, ùî 
âèçíà÷àþòü â³äì³ííîñò³ ì³æ ïëàòíèêà-
ìè ïîäàòê³â, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó íåîäíà-
êîâèõ óìîâàõ, ùîäî ì³ñöÿ ïðîæèâàííÿ 
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÷è ì³ñöÿ ³íâåñòóâàííÿ êàï³òàëó. Çàêð³-
ïëåííÿ öüîãî îáìåæåííÿ ïîâ’ÿçóºòüñÿ 
ç íåîáõ³äí³ñòþ çáåðåæåííÿ ö³ë³ñíîñò³ 
íàö³îíàëüíèõ ñèñòåì îïîäàòêóâàííÿ, 
îñê³ëüêè öÿ ñôåðà çíà÷íîþ ì³ðîþ çà-
ëèøàºòüñÿ â êîìïåòåíö³¿ äåðæàâ-÷ëåí³â 
(ñïðàâà «Bachman v. Belgium» (1990 ð.)  
[12]). Ïðîòå ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ òàêèõ 
çàõîä³â íåîáõ³äíî ï³äòâåðäèòè, ùî âîíè 
ñïðÿìîâóþòüñÿ íà çàõèñò ö³ë³ñíîñò³ íà-
ö³îíàëüíèõ ñèñòåì îïîäàòêóâàííÿ òà 
º íåîáõ³äíèìè äëÿ äîñÿãíåííÿ ìåòè, à 
òàêîæ ïðîäåìîíñòðóâàòè, ùî äëÿ âè-
ð³øåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ïðîáëåìè äåðæà-
âà-÷ëåí âæèâàº åôåêòèâíèõ çàõîä³â ó 
ñèñòåì³ íàö³îíàëüíîãî îïîäàòêóâàííÿ.

Çã³äíî ç³ ñò. 65.1(b) ÄÔªÑ äåðæà-
âè-÷ëåíè ìîæóòü âæèâàòè âñ³õ íåîá-
õ³äíèõ çàõîä³â äëÿ çàïîá³ãàííÿ ïîðó-
øåííÿì íàö³îíàëüíèõ çàêîí³â òà àêò³â 
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, îñîáëèâî ó ñôåð³ 
îïîäàòêóâàííÿ, ³ äëÿ ðåòåëüíîãî êîíòð-
îëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ; 
âñòàíîâëþâàòè ïðîöåäóðó äåêëàðóâàí-
íÿ äàíèõ ïðî ïåðåì³ùåííÿ êàï³òàëó ç 
ìåòîþ îòðèìàííÿ ³íôîðìàö³¿ àäì³í³-
ñòðàòèâíîãî ÷è ñòàòèñòè÷íîãî õàðàê-
òåðó; âæèâàòè çàõîä³â, ùî º âèïðàâäà-
íèìè ç ïîçèö³¿ ïóáë³÷íîãî ïîðÿäêó ÷è 
äåðæàâíî¿ áåçïåêè. Öå ïîëîæåííÿ ïîâ-
òîðþº ñò. 4 Äèðåêòèâè ïðî ðóõ êàï³òàëó 
1988 ð. Ó ñïðàâ³ «Rutili» (1975 ð.) [13] 
Ñóä ªÑ âêàçàâ íà íåîáõ³äí³ñòü âóçüêîãî 
òëóìà÷åííÿ çàñòåðåæåíü ùîäî ïóáë³÷-
íîãî ïîðÿäêó é äåðæàâíî¿ áåçïåêè, ÿê³ 
ìàþòü ðîçãëÿäàòèñü ó êîíòåêñò³ ö³ëåé 
³ ïðèíöèï³â ªÑ. Òîáòî íà íèõ ìîæíà 
ïîñèëàòèñü, ëèøå êîëè ³ñíóº ñåðéîçíà 
çàãðîçà ôóíäàìåíòàëüíèì îñíîâàì ñó-
ñï³ëüíèõ â³äíîñèí ó äåðæàâ³-÷ëåí³.

Ïðîòå îáìåæóâàëüí³ çàõîäè, âè-
êëàäåí³ â ñò. ñò. 65.1(a) òà 65.1(b), íå 
ïîâèíí³ áóòè çàñîáîì áåçï³äñòàâíî¿ 
äèñêðèì³íàö³¿ àáî çàâóàëüîâàíîãî îá-
ìåæåííÿ ðóõó êàï³òàë³â ÷è ïëàòåæ³â  
(ñò. 65.3 ÄÔªÑ).

Ç ìåòîþ óòî÷íåííÿ äîçâîëåíèõ çà-
õîä³â ùîäî îáìåæåííÿ ðóõó êàï³òàëó 
³íñòèòóòàìè ªÑ áóëî óõâàëåíî íèçêó 
ïîñòàíîâ.

Äèðåêòèâà 91/308/ÅÅÑ «Ïðî çàïî-
á³ãàííÿ âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñ-

òåìè ç ìåòîþ â³äìèâàííÿ «áðóäíèõ» 
ãðîøåé» ïðèïèñóº äåðæàâàì-÷ëåíàì 
çàïðîâàäèòè íîðìè, ÿê³ çîáîâ’ÿçóþòü ¿õ 
êðåäèòí³ é ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ïåðåâ³-
ðÿòè îñîáè ñâî¿õ êë³ºíò³â (êîëè ñóìà 
îïåðàö³é ñÿãàº 15 000 ºâðî (ñò. 3)); 
çáåð³ãàòè ³íôîðìàö³þ ïðî òàê³ îïåðàö³¿ 
ïðîòÿãîì 5 ðîê³â (ñò. 4); ç’ÿñîâóâàòè 
äæåðåëà ïîõîäæåííÿ êîøò³â ó âèïàä-
êàõ, êîëè ³ñíóº ï³äîçðà â ñóìí³âíèõ 
îïåðàö³ÿõ. Ó âæå çãàäóâàíèõ ñïðàâàõ 
(íàïðèêëàä, «Sanz de Lera» 1995 ð.) 
Ñóä ªÑ ï³äòâåðäèâ çàêîíí³ñòü îáìåæó-
âàëüíèõ çàõîä³â ³ç ìåòîþ ïîïåðåäæåí-
íÿ òàêèõ ä³é, ÿê óíèêíåííÿ îïîäàòêó-
âàííÿ, â³äìèâàííÿ «áðóäíèõ» ãðîøåé, 
òîðã³âëÿ íàðêîòèêàìè, òåðîðèçì.

Äèðåêòèâà 89/117/ÅÅÑ [14] âè-
ìàãàº îïðèëþäíåííÿ ð³÷íî¿ áóõãàëòåð-
ñüêî¿ äîêóìåíòàö³¿ ô³ë³ÿìè êðåäèòíî-ô³-
íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî ìàþòü ãîëîâíèé 
îô³ñ çà ìåæàìè äåðæàâè – ÷ëåíà ªÑ.

Îäíàê çàïîá³æí³ çàõîäè ïîâèíí³ îá-
ìåæóâàòèñü äåêëàðóâàííÿì, à íå ïðè-
âîäèòè äî çàïðîâàäæåííÿ âèìîã ùîäî 
îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ äîçâîë³â, îñê³ëü-
êè òàê³ âèìîãè ìîæóòü ðîçãëÿäàòèñü ÿê 
ñïîñ³á áåçï³äñòàâíî¿ äèñêðèì³íàö³¿ ÷è 
çàâóàëüîâàíîãî îáìåæåííÿ ðóõó êàï³-
òàë³â àáî ïëàòåæ³â. Ó ñâîºìó ð³øåíí³ 
â ñïðàâ³ «Association Eglise» (2000 ð.) 
[15], ó ÿê³é ³øëîñÿ ïðî âèìîãè ôðàí-
öóçüêîãî çàêîíîäàâñòâà ùîäî îòðèìàí-
íÿ äîçâîëó â Ì³í³ñòåðñòâ³ åêîíîì³êè 
Ôðàíö³¿ äëÿ çä³éñíåííÿ ïðÿìèõ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é ó âèïàäêàõ ¿õ ìîæëèâî¿ 
çàãðîçè äëÿ ïóáë³÷íîãî ïîðÿäêó òà äåð-
æàâíî¿ áåçïåêè, Ñóä ªÑ ä³éøîâ âèñíîâ-
êó, ùî îòðèìàííÿ äîäàòêîâèõ äîçâîë³â 
ââàæàòèìåòüñÿ âèïðàâäàíèì ëèøå ó 
âèíÿòêîâèõ ñèòóàö³ÿõ, òîìó íà äåð-
æàâàõ-÷ëåíàõ ëåæèòü â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
äîâåñòè íåîáõ³äí³ñòü òàêîãî äîçâîëó. 
Êð³ì òîãî, óìîâè äëÿ çàñòîñóâàííÿ äîç-
â³ëüíèõ çàõîä³â ïîâèíí³ ÷³òêî âèçíà÷à-
òèñü ó âíóòð³øíüîìó çàêîíîäàâñòâ³.

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 65.2 ÄÔªÑ íà ñâî-
áîäó ïåðåñóâàííÿ êàï³òàëó é ïëàòåæ³â 
ïîøèðþþòüñÿ îáìåæåííÿ, ïåðåäáà÷å-
í³ ïîëîæåííÿìè ïðî ïðàâî íà çàñíó-
âàííÿ òà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü. Âîíè 
ñòîñóþòüñÿ îáìåæåíü âèä³â ä³ÿëüíîñò³, 
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ïîâ’ÿçàíèõ ³ç âèêîíàííÿì îô³ö³éíèõ 
âëàäíèõ ïîâíîâàæåíü (ñò. 51 ÄÔªÑ). 
Ïåâí³ îáìåæåííÿ ìîæóòü áóòè âñòà-
íîâëåí³ ó âèãëÿä³ îñîáëèâîãî ðåæèìó 
ùîäî ³íîçåìíèõ ãðîìàäÿí ç îãëÿäó íà 
ì³ðêóâàííÿ ïóáë³÷íîãî ïîðÿäêó, äåð-
æàâíî¿ áåçïåêè òà îõîðîíè çäîðîâ’ÿ 
(ñò. 52 ÄÔªÑ).

Òàêîæ äåÿê³ îáìåæåííÿ ùîäî ðóõó 
êàï³òàë³â ïåðåäáà÷àþòüñÿ ó çâ’ÿçêó ³ç 
çàïðîâàäæåííÿì åêîíîì³÷íîãî é âà-
ëþòíîãî ñîþçó. Çã³äíî ç³ ñò. 143 ÄÔªÑ 
êðà¿íà – ÷ëåí ªÑ, ÿêà ìàº òðóäíîù³ ÷è 
â ðàç³ ñåðéîçíî¿ çàãðîçè ¿õ âèíèêíåí-
íÿ ùîäî ïëàò³æíîãî áàëàíñó, à òàêîæ 
ÿêùî öå çàãðîæóº ôóíêö³îíóâàííþ 
ñï³ëüíîãî ðèíêó àáî çä³éñíåííþ ñï³ëü-
íî¿ òîðãîâåëüíî¿ ïîë³òèêè, ìîæå çä³éñ-
íþâàòè îáìåæóâàëüí³ çàõîäè ç äîçâî-
ëó Êîì³ñ³¿ ªÑ. Â³äïîâ³äíî äî ïîëîæåíü  
ñò. 144 ÄÔªÑ ó ðàç³ íåñïîä³âàíî¿ êðè-
çè ç ïëàò³æíèì áàëàíñîì äåðæàâà-÷ëåí 
ìîæå âæèòè ÿê ïåðåñòîðîãó çàõèñí³ çà-
õîäè ñàìîñò³éíî. Òàê³ çàõîäè ïîâèíí³ 
çóìîâëþâàòè ÿêîìîãà ìåíøå ïðîáëåì ó 
ôóíêö³îíóâàíí³ ñï³ëüíîãî ðèíêó òà íå 
ìîæóòü çä³éñíþâàòèñü á³ëüø àêòèâíî, 
í³æ öå ñïðàâä³ íåîáõ³äíî äëÿ ïîäîëàí-
íÿ ðàïòîâèõ òðóäíîù³â.

Ïîãëèáëåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ³íòåãðàö³¿ 
â ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³ âåäå äî ïîøè-
ðåííÿ îñíîâíèõ ñâîáîä âíóòð³øíüîãî 
ðèíêó îá’ºäíàííÿ íà òðåò³ êðà¿íè. Íà-
ñàìïåðåä öå ñòîñóºòüñÿ ñóñ³äí³õ êðà¿í, 
íàâ³òü ÿêùî ð³âåíü ¿õ â³äíîñèí ³ç ªÑ 
íå ïåðåäáà÷àº ï³äãîòîâêó òàêèõ êðà¿í 
äî ìàéáóòíüîãî ÷ëåíñòâà â ªÑ. Âîä-
íî÷àñ ìîæëèâîñò³ äëÿ òðåò³õ êðà¿í âè-
êîðèñòîâóâàòè ñâîáîäè âíóòð³øíüîãî 
ðèíêó ªÑ çàëåæàòü â³ä òîãî, íàñê³ëüêè 
ò³ñíî ñï³âïðàöþº â³äïîâ³äíà êðà¿íà ç 
ªÑ. Íàéá³ëüø³ ìîæëèâîñò³ äëÿ âèêî-
ðèñòàííÿ ñâîáîä âíóòð³øíüîãî ðèíêó 
îòðèìóþòü ò³ äåðæàâè, ç ÿêèìè ªÑ ìàº 
óãîäè ïðî àñîö³àö³þ. Çíà÷íî îáìåæåí³ 
ïðàâà é ìîæëèâîñò³ êîðèñòóâàòèñü ðèí-
êîâèìè ñâîáîäàìè ìàþòü íåàñîö³éîâàí³ 
êðà¿íè [16, ñ. 216].

Ïðè öüîìó ³ñíóþòü äîäàòêîâ³ îá-
ìåæåííÿ. Âîíè ïîñòàþòü ³ç ïðàâèë, 
óñòàíîâëåíèõ äåðæàâàìè-÷ëåíàìè àáî 
³íñòèòóòàìè ªÑ íà 31 ãðóäíÿ 1993 ð. 

ùîäî ïåðåì³ùåííÿ êàï³òàëó â òðåò³ êðà-
¿íè òà (àáî) ç íèõ, ó òîìó ÷èñë³ ïðÿìèõ 
³íâåñòèö³é ó ï³äïðèºìñòâà, íåðóõîì³ñòü, 
íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ÷è äîïóñê 
ö³ííèõ ïàïåð³â íà ðèíêè êàï³òàëó  
(ñò. 54.1 ÄÔªÑ).

Êð³ì òîãî, ó âèïàäêàõ, êîëè çà âè-
íÿòêîâèõ îáñòàâèí ïåðåì³ùåííÿ êàï³-
òàëó â òðåò³ êðà¿íè àáî ç íèõ âèêëèêàº 
÷è çàãðîæóº âèêëèêàòè ñåðéîçí³ òðóä-
íîù³ ó ôóíêö³îíóâàíí³ åêîíîì³÷íîãî 
é âàëþòíîãî ñîþçó, ªÑ ìîæå ââîäèòè 
çàõèñí³ çàõîäè ùîäî òðåò³õ êðà¿í íà 
ïåð³îä íå á³ëüøå 6 ì³ñÿö³â çà óìîâè, 
ùî òàê³ çàõîäè º âêðàé íåîáõ³äíèìè  
(ñò. 66 ÄÔªÑ).

ªÑ ³ äåðæàâè-÷ëåíè òàêîæ ìîæóòü 
îáìåæóâàòè ðóõ êàï³òàëó é ïëàòåæ³â 
ùîäî òðåò³õ êðà¿í ³ç ìåòîþ çàïðîâà-
äæåííÿ åêîíîì³÷íèõ ñàíêö³é.

Òàêèì ÷èíîì, ñâîáîäà ðóõó êàï³òàëó 
ñòâîðþº óìîâè äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ â³ä-
êðèòîãî, êîíêóðåíòíîãî, ³íòåãðîâàíîãî 
é åôåêòèâíîãî ºâðîïåéñüêîãî ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó, íàäàº íèçêó ïåðåâàã ÿê 
ñïîæèâà÷àì, òàê ³ íàäàâà÷àì ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã. Äëÿ ãðîìàäÿí â³ëüíèé ðóõ 
êàï³òàëó îçíà÷àº ìîæëèâ³ñòü áåçïåðå-
øêîäíî çä³éñíþâàòè íèçêó îïåðàö³é çà 
êîðäîíîì, çîêðåìà â³äêðèâàòè áàíê³â-
ñüê³ ðàõóíêè, ³íâåñòóâàòè ñâî¿ êîøòè 
íàéá³ëüø âèã³äíèì ÷èíîì, ïðèäáàâà-
þ÷è ö³íí³ ïàïåðè ³íîçåìíèõ êîìïàí³é, 
íåðóõîì³ñòü â ³íøèõ êðà¿íàõ òîùî. Äëÿ 
ï³äïðèºìñòâ, ùî ïîòðåáóþòü ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â, ñâîáîäà ðóõó êàï³òàëó 
â³äêðèâàº ïåðñïåêòèâè ¿õ îòðèìàííÿ 
íà íàéâèã³äí³øèõ ³ íàéñïðèÿòëèâ³øèõ 
óìîâàõ, äëÿ ³íâåñòîð³â – ìîæëèâ³ñòü 
ïðîïîíóâàòè ñâî¿ ðåñóðñè íà ðèíêó ç 
âåëèêèì ïîïèòîì.

Äëÿ Óêðà¿íè ë³áåðàë³çàö³ÿ ðåæèìó 
íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ çíÿòòÿ 
îáìåæåíü íà òðàíñêîðäîííèé ðóõ êàï³-
òàë³â º âàæëèâèìè åëåìåíòàìè ïîãëè-
áëåíî¿ òà âñåîõîïëþþ÷î¿ çîíè â³ëüíî¿ 
òîðã³âë³ ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªÑ. Â³äïîâ³ä-
í³ ïîëîæåííÿ çàô³êñîâàíî â ï³äðîçä³ë³ 
6 ãëàâè 6 òà ñò. ñò. 145, 146 ãëàâè 7 
Óãîäè ïðî àñîö³àö³þ.

Óêðà¿íà âçÿëà íà ñåáå çîáîâ’ÿçàí-
íÿ çàáåçïå÷èòè â³ëüíèé ðóõ êàï³òàëó, 
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ïîâ’ÿçàíîãî ç ïðÿìèìè ³íâåñòèö³ÿìè, 
ãàðàíòóâàòè çàõèñò ³íîçåìíèõ ³íâåñòè-
ö³é, à òàêîæ ë³êâ³äàö³þ ÷è ðåïàòð³àö³þ 
öèõ ³íâåñòèö³é ³ ïîâ’ÿçàíèõ ïðèáóòê³â. 
Óñå öå ïåðåäáà÷àº âåëèêèé îáñÿã ðî-
áîòè äëÿ Óêðà¿íè ùîäî ïðîâåäåííÿ ðå-
ôîðì òà ãàðìîí³çàö³¿ çàêîíîäàâñòâà ç 
ºâðîïåéñüêèìè ñòàíäàðòàìè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: â³ëüíèé ðóõ êàï³-
òàëó, äåðæàâè – ÷ëåíè ªâðîïåéñüêîãî 
Ñîþçó, ñóäîâà ïðàêòèêà, ºäèíèé ðèíîê.

Ñòàòòþ ïðèñâÿ÷åíî äîñë³äæåí-
íþ ïðèíöèï³â, ÿêèìè çàáåçïå÷óºòü-
ñÿ îäíà ç îñíîâíèõ ñâîáîä «ºäèíîãî 
ðèíêó», – â³ëüíèõ ðóõ êàï³òàëó. Àíà-
ë³çóþòüñÿ ïîëîæåííÿ óñòàíîâ÷èõ 
äîãîâîð³â, ñóäîâà ïðàêòèêà, íîðìè 
àêò³â âòîðèííîãî ïðàâà ªâðîïåé-
ñüêîãî Ñîþçó. Ç’ÿñîâóºòüñÿ, ÿê³ ³ñ-
íóþòü âèíÿòêè ç ïðèíöèïó â³ëüíîãî 
ðóõó êàï³òàëó.

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà èçó÷åíèþ 
ïðèíöèïîâ, êîòîðûìè îáåñïå÷èâàåò-
ñÿ îäíà èç îñíîâíûõ ñâîáîä «åäèíîãî 
ðûíêà», – ñâîáîäíîå äâèæåíèå êà-
ïèòàëà. Àíàëèçèðóþòñÿ ïîëîæåíèå 
ó÷ðåäèòåëüíûõ äîãîâîðîâ, ñóäåáíàÿ 
ïðàêòèêà, íîðìû àêòîâ âòîðè÷íîãî 
ïðàâà Åâðîïåéñêîãî Ñîþçà. Âûÿñíÿ-
þòñÿ ñóùåñòâóþùèå â ïðèíöèïå ñâî-
áîäíîãî äâèæåíèÿ êàïèòàëà èñêëþ-
÷åíèÿ.

The article is devoted studying of 
principles with which one of the basic 
freedoms of “the Single Market”, name-
ly free movement of capital is provid-
ed. Position of constituent contracts, 
judiciary practice, norms of certificates 
of the secondary right of the European 
Union is analyzed. Out existing basi-
cally free movement of capital of an 
exception are found.
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