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Ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ» º âèõ³äíèì 
ïîíÿòòÿì äëÿ ð³çíèõ âèä³â þðèäè÷íèõ 
ïîíÿòü, íàïðèêëàä, äëÿ òàêîãî ïîíÿòòÿ, 
ÿê «³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿», «ïîðòôåëüí³ ³í-
âåñòèö³¿», «ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿» òà ³í. 
Îäíàê â³äñóòíÿ ºäí³ñòü ï³äõîä³â âèçíà-
÷åííÿ äàíîãî ïîíÿòòÿ, ³ñíóþòü ð³çí³ ïîã-
ëÿäè ç ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³ äàíî¿ åêîíîì³-
êî-ïðàâîâî¿ êàòåãîð³¿, âèêîðèñòîâóºìî¿ â 
ð³çíèõ ãàëóçÿõ ïðàâà. Âêàçàíå îá´ðóíòî-
âóº íåîáõ³äí³ñòü âèðîáëåííÿ àäåêâàòíî¿ 
ïîòðåáàì ÷àñó ïðàâîâî¿ äåô³í³ö³¿.

Ïèòàííÿ, ïîâ’ÿçàí³ ³ç çä³éñíåííÿì ³í-
âåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó òèõ ÷è ³íøèõ 
àñïåêòàõ, äîñë³äæóâàëèñü ðÿäîì â÷åíèõ-
åêîíîì³ñò³â òà þðèñò³â Óêðà¿íè òà çà-
ðóá³æíèõ êðà¿í: ². À. Áëàíêîì, Î. Ã. Áî-
ãàòèðüîâèì, Ì. Ì. Áîãóñëàâñüêèì, 
Â. Áî÷àðîâèì, Í. ². Âîçíåñåíñüêîþ, 
Äæ. Ãèòìàíîì, Å. Äæ. Äîëàíîì, Á. Äîì-
íåíêî, Í. Ã. Äîðîíèíîþ, Ä. Â. Çàäè-
õàéëî, Ë. Ë. ²ãîí³íîþ, Ì. Â. ²ãîøèíèì, 
Äæ. Êåéíñîì, Î. Ð. Êèáåíêî, ². Êîìà-
ðîâèì, Â. Ì. Êîññàêîì, Í. Êóçíåöîâîþ, 
Ð. Ïîïîâîþ, Å. ×åðåâèê, Î. ×àáàí, 
Ä. Å. Ôåäîð÷óê òà ³í., ïðàö³ ÿêèõ áóëè 
âèêîðèñòàí³ ïðè ï³äãîòîâö³ äàíî¿ ïóáë³-
êàö³¿.

Àêòóàëüí³ñòü äîñë³äæåííÿ ï³äòâåð-
äæóºòüñÿ òèì, ùî ³ñíóþòü ð³çí³ ï³äõîäè 
ó âèçíà÷åíí³ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³¿», ùî 
ïîðîäæóº òðóäíîù³ ó ïðàâîçàñòîñîâí³é 
ä³ÿëüíîñò³, êð³ì òîãî, çàêð³ïëåí³ â ³ñíó-
þ÷îìó çàêîíîäàâñòâ³ ïîíÿòòÿ íå îòîá-
ðàæàþòü õàðàêòåðí³ îñîáëèâîñò³ äàíî¿ 
ïðàâîâî¿ äåô³í³ö³¿, îñîáëèâîñò³, ¿¿ ñóò-
í³ñòü, äîñâ³ä ì³æíàðîäíîãî ïðàâîâîãî 
âèçíà÷åííÿ äàíîãî ïîíÿòòÿ.

Âèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî âèõ³äíèì äëÿ 
ïîíÿòòÿ «³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿», à òàêîæ 
äëÿ ³íøèõ ëåãàëüíèõ âèçíà÷åíü º ïî-
íÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ», òî ìåòîäîëîã³÷íî âè-
ïðàâäàíèì º ðîçãëÿä öüîãî ïîíÿòòÿ ÿê 
çàãàëüíîãî, ðîäîâîãî ïîíÿòòÿ, ùî º ö³ë-
ëþ òà çàâäàííÿì äàíîãî äîñë³äæåííÿ.

Ðîçðîáêà êàòåãîð³¿ «³íâåñòèö³ÿ» â ¿¿ 
åêîíîì³÷íîìó òà þðèäè÷íîìó àñïåêòàõ 
çä³éñíþâàëàñÿ çíà÷íîþ ê³ëüê³ñòþ â÷å-
íèõ-åêîíîì³ñò³â òà ïðàâîçíàâö³â, çîê-
ðåìà, ïðåäñòàâíèêàìè íàóê öèâ³ëüíîãî 
ïðàâà, ãîñïîäàðñüêîãî, àäì³í³ñòðàòèâ-
íîãî, ô³íàíñîâîãî òà ³í. ãàëóçåé ïðàâà. 
Ðîçäèâèìîñü ³ñíóþ÷³ ïîãëÿäè íà äàíå 
ïèòàííÿ.

Ïåðâ³ñíî ³íâåñòèö³¿ ïîñòàþòü ÿê 
íîñ³é åêîíîì³÷íèõ õàðàêòåðèñòèê, òîìó 
äîñë³äæåííÿ þðèäè÷íî¿ êîíñòðóêö³¿ ³í-
âåñòèö³é ç íåîáõ³äí³ñòþ ïîâèííå ´ðóí-
òóâàòèñÿ íà ðîçóì³íí³ ñóòòºâèõ ðèñ ¿õ 
ÿê åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿. Ï³äòâåðäæåí-
íÿì öüîãî ñëóãóþòü çàãàëüíîòåîðåòè÷í³ 
ì³ðêóâàííÿ Ñ. Ñ. Àëåêñººâà ùîäî øëÿ-
õó ï³çíàííÿ ïðàâà: «Çà ïðàâîâîþ ôîð-
ìîþ ïîâèííà áóòè âèÿâëåíà ¿¿ ñóòí³ñòü, 
¿¿ ãëèáèííà ï³äñòàâà, ³ çâ³äñè — ¿¿ åêî-
íîì³÷íèé, ñîö³àëüíî-ïîë³òè÷íèé çì³ñò; 
â³äøòîâõóþ÷èñü â³ä óñüîãî öüîãî, äî-
ñë³äæåííÿ ïîâèííî ïîâåðíóòèñÿ äî áà-
ãàòîìàí³òíîñò³ ïðàâîâèõ ÿâèù, ÿê³ ïîñ-
òàþòü ïåðåä íàóêîâèìè ï³çíàííÿìè â 
óñ³é ñâî¿é ïîâíîò³, îá’ºêòèâí³é îáóìîâ-
ëåíîñò³, ïðàêòè÷í³é çíà÷óùîñò³» [1, 25]. 
Ïîä³áíó äóìêó âèñëîâëþº ³ Ä. Â. Çàäè-
õàéëî, âêàçóþ÷è, ùî «ñüîãîäí³ óñï³øíî 
òëóìà÷èòè íîðìè ïðàâà, ðîçóì³òè ö³ë³, 
ïåðåñë³äóâàí³ ó÷àñíèêàìè ïðàâîâ³äíî-
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ñèí.., ïðîãíîçóâàòè øëÿõè ðîçâèòêó 
çàêîíîäàâñòâà, à îòæå, ³ äîâãîñòðîêîâ³ 
ïðàâîâ³ íàñë³äêè â³äíîñèí, ùî âæå âè-
íèêëè, íåìîæëèâî áåç ÷³òêèõ óÿâëåíü 
ïðî îñîáëèâîñò³ ¿õ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷-
íîãî êîíòåêñòó» [2, 4]. Òîìó ââàæàºìî 
äîö³ëüíèì äîñë³äæóâàòè åêîíîì³÷íó 
ñóòí³ñòü ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ».

«²íâåñòèö³ÿ» â ïåðåêëàä³ ç ñó÷àñíî¿ 
àíãë³éñüêî¿ ìîâè (investment) îçíà÷àº 
«êàï³òàëîâêëàäåííÿ» [3, 155], ùî äîç-
âîëÿº ãîâîðèòè ïðî ñèíîí³ì³÷í³ñòü öèõ 
òåðì³í³â òà ï³äòâåðäæóºòüñÿ áàãàòüìà 
çàïðîïîíîâàíèìè âèçíà÷åííÿìè äàíîãî 
ïîíÿòòÿ. Òàê, ó Âåëèêîìó åêîíîì³÷íî-
ìó ñëîâíèêó ï³ä êàï³òàëîâêëàäåííÿìè 
ðîçóì³þòü «âêëàä ³íâåñòèö³é ó â³äòâî-
ðþâàííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â», à ³íâåñòèö³¿ 
ÿâëÿþòü ñîáîþ «ñóêóïí³ñòü âèòðàò, ÿê³ 
ðåàë³çóþòüñÿ ó ôîðì³ äîâãîñòðîêîâîãî 
âêëàäåííÿ êàï³òàëó ó ïðîìèñëîâ³ñòü, 
ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, òðàíñïîðò òà 
³íø³ ãàëóç³ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà» 
[4, 207, 232].

Ä. Êåéíñ ïðîïîíóº âèçíà÷àòè ³íâåñ-
òèö³¿ ÿê «ïðèð³ñò ö³ííîñò³ êàï³òàëüíîãî 
ìàéíà â ðåçóëüòàò³ âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëü-
íîñò³ çà ïåâíèé ïåð³îä» [5, 117]. Íà äóì-
êó ª. ×åðåâèê, «³íâåñòèö³ÿ — êàï³òàë, 
íàãðîìàäæåíèé ³ íå âèêîðèñòàíèé äëÿ 
ñïîæèâàííÿ çà ïåâíèé ïåð³îä âèðîáíè-
÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çíîâó âêëàäåíèé ó âè-
ðîáíèöòâî» [6, 9]. Òàêèì ÷èíîì, òåðì³í 
«³íâåñòèö³ÿ» ïåðåâàæíî âæèâàºòüñÿ â 
ðîçóì³íí³ «êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ». ßê 
ââàæàº Í. Êóçíºöîâà, ïîíÿòòÿ «³íâåñòè-
ö³¿» òà «êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ» ñï³ââ³ä-
íîñÿòüñÿ ÿê êàòåãîð³¿ çàãàëüíîãî é îêðå-
ìîãî: ³íâåñòèö³ÿ ó â³äòâîðåííÿ îñíîâíèõ 
ôîíä³â ³ íà ïðèð³ñò ìàòåð³àëüíî-âèðîá-
íè÷èõ çàïàñ³â çä³éñíþºòüñÿ ó ôîðì³ êà-
ï³òàëüíèõ âêëàäåíü [7, 6].

Àíàëîã³÷íó òî÷êó çîðó ìàº À. Áîãà-
òèðüîâ, ÿêèé ââàæàº, ùî ³íâåñòèö³¿ — 
öå, íàñàìïåðåä, ïðîäóêòèâí³ âèòðàòè, 
òîáòî âèòðàòè, ñïðÿìîâàí³ íà â³äòâîðåí-
íÿ æèòòÿ, ìàòåð³àëüíèõ ³ äóõîâíèõ áëàã 
ÿê íåîáõ³äíèõ óìîâ æèòòÿ ëþäèíè â 
ñóñï³ëüñòâ³. Öå íîðìàëüí³ ç òî÷êè çîðó 
ôóíêö³îíóâàííÿ âèðîáíèöòâà âèòðàòè 
íà éîãî ðîçøèðåííÿ àáî ìîäåðí³çàö³þ 
[8, 17]. Êð³ì òîãî, â³í âèçíà÷èâ ³íâåñòè-
ö³¿ ÿê «íàêîïè÷åíó òà íåâèêîðèñòîâàíó 

äëÿ âæèâàííÿ ÷àñòèíó äîõîäó çà âèçíà-
÷åíèé ïåð³îä âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ òà 
çíîâó âêëàäåíó ó âèðîáíèöòâî» [8, 9].

Íà äóìêó ². Êîìàðîâà, ï³ä ³íâåñòè-
ö³ÿìè ñë³ä ðîçóì³òè âêëàäåííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ³ ìàòåð³àëüíî-òåõí³÷íèõ çàñîá³â 
ç ìåòîþ îäåðæàííÿ áàæàíîãî ñîö³àëü-
íî-åêîíîì³÷íîãî åôåêòó. Çàçíà÷åíèé àâ-
òîð ïîä³ëÿº ³íâåñòèö³¿ íà ô³íàíñîâ³ òà 
ðåàëüí³. Äî ô³íàíñîâèõ â³äíîñèòü âêëà-
äåííÿ ô³íàíñîâèõ êîøò³â äëÿ ïðèäáàííÿ 
àêö³é, îáë³ãàö³é òà ³íøèõ ö³ííèõ ïàïå-
ð³â, ö³ëüîâ³ âêëàäè, áàíê³âñüê³ äåïîçèòè. 
Äî ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³é — êàï³òàëüí³ 
âêëàäåííÿ â íîâå áóä³âíèöòâî, ðîçøè-
ðåííÿ, ðåêîíñòðóêö³þ, òåõí³÷íå ïåðåîç-
áðîºííÿ ³ ï³äòðèìàííÿ âèðîáíèöòâà, à 
òàêîæ âêëàäåííÿ êîøò³â ó ñòâîðåííÿ 
ìàòåð³àëüíî-âèðîáíè÷èõ çàïàñ³â [9, 3].

Á³ëüø ïðåäìåòíî-âèçíà÷åíå ôîðìó-
ëþâàííÿ ³íâåñòèö³ÿì äàëè Ë. Ãèòìàí òà 
Ì. Äæîíê, ÿê³ âèçíà÷èëè ¿õ ÿê «áóäü-
ÿêèé ³íñòðóìåíò, â ÿêèé ìîæíà âêëàñòè 
ãðîø³, ðîçðàõîâóþ÷è çáåðåãòè àáî ïðè-
ìíîæèòè ¿õ âàðò³ñòü, çàáåçïå÷èâ ïîçè-
òèâíó âåëè÷èíó äîõîäó» [10, 10]. Âêëà-
äåííÿ íå îáîâ’ÿçêîâî çä³éñíþþòüñÿ ñàìå 
ãðîøèìà, òîìó òðàêòîâêà ³íâåñòèö³é ÿê 
«çàòðàò çàñîá³â, íàïðàâëåíèõ íà â³äíîâ-
ëåííÿ êàï³òàëó, éîãî ï³äòðèìêó òà ðîç-
øèðåííÿ» [11, 81], ÿêà äàíà Ì. Â. ²ãî-
øèíèì, ââàæàºòüñÿ á³ëüø âäàëîþ.

Ó¿ëüÿì Ô. Øàðï ç³ ñï³âàâòîðàìè êíè-
ãè «²íâåñòèö³¿» äàëè ùå á³ëüø øèðîêå òà 
äîñòàòíüî íåôîðìàëüíå âèçíà÷åííÿ ³í-
âåñòèö³é, ÿê ïðîöåñó «ðîçëó÷åííÿ ç ãðî-
øàìè ñüîãîäí³, ùîá îòðèìàòè á³ëüøó ¿õ 
ñóìó ó ìàéáóòíüîìó» [12, 1], òèì ñàìèì 
ï³äêðåñëèâ äâà ôàêòîðè, ò³ñíî ïîâ’ÿçàí³ 
ç ïîíÿòòÿì: ïðîòÿæí³ñòü ó ÷àñ³ (à ñàìå, 
ä³ÿ ç â³äêëàäåíèì ðåçóëüòàòîì ÷è ïðî-
öåñ) òà ðèçèê.

Òàêîæ ñåðåä çàïðîïîíîâàíèõ íàóêîþ 
âèçíà÷åíü ³íâåñòèö³é ìîæíà âèä³ëèòè 
âèçíà÷åííÿ Í. Ã. Äîðîíèíî¿: «²íâåñòè-
ö³¿ — åêîíîì³÷íå â³äíîøåííÿ ïî íàäà-
âàííþ òà âèêîðèñòàííþ ìàòåð³àëüíèõ 
òà ãðîøîâèõ çàñîá³â» [13, 370]. Íåäîë³-
êîì òàêîãî âèçíà÷åííÿ º éîãî øèðîòà. 
Íå âáà÷àºòüñÿ ìîæëèâèì ðîçð³çíèòè öå 
âèçíà÷åííÿ ç íèçêîþ ³íøèõ, íàïðèêëàä, 
òåðì³í «êðåäèò» ìîæíà îïèñàòè òàê 
ñàìî.
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Ïîðÿä ç òàêèì øèðîêèì âèçíà÷åííÿì 
Í. Ã. Äîðîíèíî¿ çàïðîïîíîâàíà á³ëüø 
êîíêðåòíà äåô³í³ö³ÿ: «²íâåñòèö³¿ — ñó-
êóïí³ñòü ð³çíèõ ñïîñîá³â êàï³òàëîâêëà-
äåííÿ ó ïðèâàòíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè, 
âèêîðèñòàííÿ äîõîä³â äëÿ çá³ëüøåííÿ îñ-
íîâíèõ ôîíä³â ï³äïðèºìñòâ ó ïðîìèñëî-
âîñò³, ïðèäáàííÿ çàñîá³â âèðîáíèöòâà» 
[13, 370]. Äàíå âèçíà÷åííÿ òàêîæ ìàº 
íåäîë³êè. Âîíî íå âðàõîâóº òîé ôàêò, 
ùî âêëàäåííÿ êàï³òàëó ìîæå çä³éñíþâà-
òèñÿ ó ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ â 
äåðæàâí³é ÷è êîìóíàëüí³é âëàñíîñò³, à 
òàêîæ ó ïðèâàòí³ ï³äïðèºìñòâà. Òàêîæ 
³íâåñòóâàííÿ ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ íå 
ò³ëüêè äëÿ çá³ëüøåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â, 
à é ç ìåòîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó.

Ðÿä àâòîð³â ñïðàâåäëèâî ââàæàº, ùî 
ãîëîâíèì êðèòåð³ºì ³íâåñòèö³¿ º ïðèðî-
ùåííÿ êàï³òàëó â åêîíîì³ö³. Ïðåäñòàâ-
íèêè òàêîãî ï³äõîäó — Å. Äæ. Äîëàí 
òà Á. Äîìíåíêî — âèçíà÷èëè, ùî äî 
³íâåñòèö³é â³äíîñÿòüñÿ âèòðàòè ò³ëüêè 
íà çíîâó âèðîáëåí³ àáî âèäîáóâàí³ áëà-
ãà [14, 184]. Á³ëüø³ñòü ³íøèõ âèçíà÷åíü 
òàêîæ çâîäèòü ïðîöåñ ³íâåñòóâàííÿ äî 
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó, à ñàìå äî çá³ëü-
øåííÿ êàï³òàëó â³äíîñíî éîãî âêëàäåíî¿ 
ê³ëüêîñò³. Ö³ âèçíà÷åííÿ ðîçêðèâàþòü 
ãëèáèííó ïðîáëåìó ñó÷àñíî¿ åêîíîì³÷-
íî¿, ñòàòèñòè÷íî¿ òà ïðàâîâî¿ íàóêè — 
ñêëàäí³ñòü ê³ëüê³ñíîãî òà ÿê³ñíîãî âè-
çíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é.

Òàêèì ÷èíîì, àâòîðàìè ðîçãëÿäà-
þòüñÿ ïîíÿòòÿ êàï³òàëîâêëàäåííÿ òà 
³íâåñòèö³¿ ÿê òîòîæí³ ïîíÿòòÿ. Îäíàê 
íàïðàâëåí³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ âêëàäåíü 
ò³ëüêè â îñíîâí³ ôîíäè º ñï³ðíîþ, òàê 
ÿê îñíîâí³ ôîíäè ³ñíóþòü ó íåçì³íí³é 
íàòóðàëüíî-ðå÷îâèíí³é ôîðì³, à âêëà-
äåííÿ ³íâåñòèö³é ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ, 
íàïðèêëàä, ó ö³íí³ ïàïåðè, ó ïðàâà íà 
âèêîðèñòàííÿ ïðèðîäíè÷èõ ðåñóðñ³â 
òà ³í. Îòîæ âêàçàí³ íåäîë³êè ãîâîðÿòü 
íå ïðîòè òîòîæíîñò³ ïîíÿòòÿ êàï³òàëîâ-
êëàäåííÿ é ³íâåñòèö³é, à ò³ëüêè ïðî íå-
äîñòàòíüî øèðîêå âèçíà÷åííÿ òåðì³íà 
«êàï³òàëîâêëàäåííÿ».

Íå ïåðåñë³äóþ÷è ìåòó ðîçãëÿäó 
âñ³õ íàÿâíèõ ï³äõîä³â äî âèçíà÷åííÿ 
êàòåãîð³¿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³÷íîìó 
àñïåêò³, íàâåäåìî ëèøå äâ³ åêîíîì³÷í³ 
äåô³í³ö³¿ — êëàñè÷íó òà ñó÷àñíó, ÿê³, 

íà íàøó äóìêó, â ñóêóïíîñò³ äàþòü äî-
ñòàòíº óÿâëåííÿ ïðî ³íâåñòèö³¿ ÿê åêî-
íîì³÷íå ÿâèùå. Êëàñè÷íîþ ìîæíà ââà-
æàòè ïîçèö³þ Äæ. Êåéíñà, ùî âèçíà÷àâ 
³íâåñòèö³¿ ÿê «ïîòî÷íèé ïðèð³ñò ö³ííîñò³ 
êàï³òàëüíîãî ìàéíà â ðåçóëüòàò³ âèðîá-
íè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ äàíîãî ïåð³îäó» àáî 
ÿê «òó ÷àñòèíó äîõîäó çà ïîïåðåäí³é 
ïåð³îä, ÿêà íå áóëà âèêîðèñòàíà äëÿ 
ñïîæèâàííÿ» [15, 64], ïðîòèñòàâëÿþ÷è, 
òàêèì ÷èíîì, ³íâåñòóâàííÿ ³ ñïîæèâàí-
íÿ ÿê ïðîòèëåæí³ çà åêîíîì³÷íîþ ñóòòþ 
ïðîöåñè. Öå âèçíà÷åííÿ â³äçíà÷àºòüñÿ 
äîñèòü ÷³òêèì âèä³ëåííÿì äâîõ ñòîð³í 
³íâåñòèö³é: ðåñóðñ³â (àêóìóëüîâàíèõ ç 
ìåòîþ íàêîïè÷åííÿ äîõîäó) òà âêëà-
äåíü (âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â), ùî çà-
áåçïå÷óþòü ïðèð³ñò êàï³òàëüíîãî ìàéíà 
[16, 23].

Âñåá³÷íèì é ³ëþñòðàòèâíèì óÿâ-
ëÿºòüñÿ ñó÷àñíå âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷-
íî¿ ñóòíîñò³ ³íâåñòèö³é, çàïðîïîíîâàíå 
². À. Áëàíêîì: ³íâåñòèö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ 
âêëàäåííÿ êàï³òàëó â óñ³õ éîãî ôîðìàõ 
ó ð³çíîìàí³òí³ îá’ºêòè (³íñòðóìåíòè) 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ îòðè-
ìàííÿ ïðèáóòêó, à òàêîæ äîñÿãíåííÿ 
³íøîãî åêîíîì³÷íîãî ÷è ïîçàåêîíîì³÷-
íîãî åôåêòó, çä³éñíåííÿ ÿêîãî áàçóºòü-
ñÿ íà ðèíêîâèõ ïðèíöèïàõ ³ ïîâ’ÿçàíå ç 
ôàêòîðàìè ÷àñó, ðèçèêó òà ë³êâ³äíîñò³ 
[17, 17–18]. Ó êîíòåêñò³ äàíîãî âèçíà-
÷åííÿ ñë³ä â³äçíà÷èòè ñóòòºâèé çâ’ÿçîê 
ì³æ ïîíÿòòÿìè «³íâåñòèö³¿» òà «êàï³òàë» 
(îñòàíí³é ÿâëÿº ñîáîþ âàðò³ñòü, çäàòíó 
äî ñàìîçá³ëüøåííÿ, çðîñòàííÿ, ³íøèìè 
ñëîâàìè, âàðò³ñòü, çäàòíó ïðèíîñèòè 
ïðèáóòîê, äîõ³ä [18, 17]).

Òàêèì ÷èíîì, ïåðøà ãðóïà âèçíà-
÷åíü, â³äîáðàæàþ÷èõ ³íâåñòèö³¿ ÷åðåç 
îá’ºêò âêëàäåííÿ êàï³òàëó, ïðåäñòàâëå-
íà âèçíà÷åííÿìè, âèä³ëÿþ÷èìè îñíîâí³, 
çà äóìêîþ àâòîð³â âèçíà÷åíü, åêîíîì³÷-
í³ çàñîáè ³íâåñòóâàííÿ.

Çã³äíî ç ³íøîþ òî÷êîþ çîðó, ³íâåñ-
òèö³¿ òðàêòóþòüñÿ ÿê «äîâãîñòðîêîâ³ 
âêëàäåííÿ çàñîá³â ÿê óñåðåäèí³ êðà¿íè, 
òàê é çà ðóáåæåì, ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ 
íîâèõ òà ìîäåðí³çàö³¿ ä³þ÷èõ ï³äïðè-
ºìñòâ, îñâîºííÿ á³ëüø íîâèõ òåõíîëîã³é 
òà òåõí³êè äëÿ çá³ëüøåííÿ âèðîáíèöòâà 
é îòðèìàííÿ ïðèáóòêó» [19, 101]. Äàíå 
âèçíà÷åííÿ íå îãîðòàº óñ³õ ö³ëåé ³íâåñ-
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òóâàííÿ, íàïðèêëàä, ïðèäáàííÿ ïàêåòà 
àêö³é êîìåðö³éíî¿ îðãàí³çàö³¿ ³íîçåìíîþ 
îñîáîþ äëÿ îòðèìàííÿ ñò³éêîãî âïëèâó 
íà ¿¿ ïîë³òèêó.

×èñëåíí³ âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñ-
òèö³¿» ÷àñòî íîñÿòü ôîðìàëüíèé òà çà-
ãàëüíèé õàðàêòåð, íå âèÿâëÿþ÷è ñóòíîñò³ 
³íâåñòèö³é ó âñüîìó ¿õ ð³çíîìàí³òò³. 

Àíàë³ç íàâåäåíèõ åêîíîì³÷íèõ äå-
ô³í³ö³é ³íâåñòèö³é äîçâîëÿº â³äì³òèòè, 
ùî ÷àñòî âîíè âèä³ëÿþòü ïåðåâàãè õà-
ðàêòåðèñòèêè öüîãî ïîíÿòòÿ, àëå â á³ëü-
øîñò³ âèïàäê³â âîíè ç’ÿâëÿþòüñÿ ð³çíè-
ìè. Òèì íå ìåíø ìîæíà âèä³ëèòè ãðóïó 
âèçíà÷àþ÷èõ: ïî-ïåðøå, ³íâåñòèö³¿ õà-
ðàêòåðèçóþòüñÿ íàÿâí³ñòþ «êàï³òàëó», 
íåîáõ³äíîãî äëÿ «âêëàäåííÿ»; ïî-äðóãå, 
ïîñë³äîâí³ñòþ ïðàêòè÷íèõ ä³é ïî âêëà-
äåííþ êàï³òàëó, ÿêà îòðèìàëà íàçâó 
«³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó»; ïî-òðåòº, ÿê 
âñÿêå åêîíîì³÷íå ÿâèùå â æèòò³ ñóñï³ëü-
ñòâà, öåé ïðîöåñ ìàº ïîòðåáó ó ïðàâîâ³é 
ðåãëàìåíòàö³¿. Äëÿ éîãî çä³éñíåííÿ íå-
îáõ³äí³ ïðàâîâ³ âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ³í-
âåñòèö³¿ òà ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó.

Çàâäàííÿì þðèäè÷íîãî âèçíà÷åííÿ 
³íâåñòèö³é º ôîðìàë³çàö³ÿ é êîíêðåòè-
çàö³ÿ åêîíîì³÷íèõ îçíàê ³íâåñòèö³é ç 
ìåòîþ âèçíà÷åííÿ çì³ñòó òà ìåæ ä³¿ çà-
êîíîäàâñòâà.

Âïåðøå ó ðàäÿíñüê³é ïðàâîâ³é ë³òåðà-
òóð³ âèçíà÷åííÿ «³íâåñòèö³¿» áóëî äàíî 
Í. Í. Âîçíåñåíñüêîþ, ÿêà âêàçóâàëà, 
ùî «ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè ñë³ä ðîçóì³òè òàêå 
íàäàííÿ çàñîá³â ³íîçåìíèì ³íâåñòîðîì, 
ïðè ÿêîìó îáîâ’ÿçêîâèì º åêîíîì³÷íà 
àêòèâí³ñòü. Âèðîáíè÷à ä³ÿëüí³ñòü ³íîçåì-
íîãî åëåìåíòà íàïðàâëåíà íà ïîãîäæåíå 
ö³ëüîâå âèêîðèñòàííÿ öèõ çàñîá³â, ïðè 
óìîâ³, ùî öÿ ä³ÿëüí³ñòü (çà ó÷àñòþ àáî 
áåç ó÷àñò³ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó) ïðèâåäå 
äî ñòâîðåííÿ îáóìîâëåíîãî âèðîáíè÷î-
ãî îá’ºêòà, ÿêèé ñïðèÿº ðîçâèòêó åêîíî-
ì³êè ìîëîäî¿ äåðæàâè, ï³äâèùåííþ éîãî 
åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó» [20, 26–32].

Ç ö³ºþ òî÷êîþ çîðó íå çãîäåí ³íøèé 
äîñë³äíèê — À. Ã. Áîãàòèðüîâ, ÿêèé 
ä³éøîâ âèñíîâêó ïðî òå, ùî ³íâåñòè-
ö³¿ º, ïåðø çà âñå, âëàñí³ñòþ, îñê³ëüêè 
ÿâëÿþòü ñîáîþ ïðàâà âîëîä³ííÿ, âèêî-
ðèñòàííÿ òà ðîçïîðÿäæåííÿ ìàéíîì. 
Â³í ôîðìóëþº öå âèçíà÷åííÿ â³äíîñ-
íî ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é òàêèì ÷èíîì: 

«²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ º ³íîçåìíèì êàï³-
òàëîì — âëàñí³ñòþ ó ð³çíèõ âèäàõ òà 
ôîðìàõ, âèâåçåíèì ç îäí³º¿ äåðæàâè òà 
âêëàäåíèì ó ï³äïðèºìñòâî (÷è ñïðàâó) 
íà òåðèòîð³¿ ³íøî¿ äåðæàâè». Îäíàê ï³ä-
êðåñëþº, ùî äàíå âèçíà÷åííÿ íåìîæíà 
ðîçãëÿäàòè ÿê çàê³í÷åíå ÷è âè÷åðïíå â 
ñèëó ñêëàäíîñò³ ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³é òà 
íàÿâíîñò³ äåê³ëüêîõ âèä³â ³ ôîðì êàï³òà-
ëó òà ³íâåñòóâàííÿ [8, 12–13].

Ì. Ì. Áîãóñëàâñüêèé, íàâïàêè, ðîç-
ãëÿäàº ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³é çàñòîñîâíî 
äî ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â òà â³äì³÷àº, 
ùî íå ñë³ä ñòàâèòè çíàê ð³âíîñò³ ì³æ 
ïîíÿòòÿìè «âëàñí³ñòü» òà «³íâåñòèö³¿». 
Ð³çíèöÿ ì³æ ³íâåñòèö³ÿìè òà âëàñí³ñòþ 
÷³òêî ïðîñë³äæóºòüñÿ ïî äâîõ êðèòåð³ÿõ: 
1) ³íâåñòèö³¿, ÿê ïðàâèëî, — âëàñí³ñòü, 
ÿêà ìàº ö³ëüîâå ïðèçíà÷åííÿ; àëå äàëå-
êî íå âñÿêà âëàñí³ñòü ìàº ³íâåñòèö³éíèé 
ïîòåíö³àë; 2) â ÿêîñò³ ³íâåñòèö³é â äå-
ÿêèõ âèïàäêàõ ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòè-
ñÿ ïðèòÿãíåí³ çàñîáè, ÿê³ íå º âëàñí³ñòþ 
³íâåñòîðà, òà â öüîìó âèïàäêó ïîíÿòòÿ 
³íâåñòèö³é âèõîäèòü çà ìåæ³ ïîíÿòòÿ 
âëàñíîñò³ [21, 15].

Àâòîðè Âåëèêîãî þðèäè÷íîãî åí-
öèêëîïåäè÷íîãî ñëîâíèêó ðîçóì³þòü 
ï³ä ³íâåñòèö³ÿìè «âêëàäåííÿ êàï³òàëó â 
ÿêóñü ñïðàâó øëÿõîì ïðèäáàííÿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â àáî áåçïîñåðåäíüî ï³äïðèºìñòâà 
ç ìåòîþ îòðèìàííÿ äîäàòêîâîãî ïðèáóò-
êó ÷è âïëèâó íà ñïðàâè ï³äïðèºìñòâà» 
[22, 208]. Íåäîë³ê öüîãî âèçíà÷åííÿ — â 
éîãî íåïðàâîâ³é ïðèðîä³, ó âèêîðèñòàíí³ 
íåïðàâîâèõ äåô³í³ö³é, çâóæåíí³ ïåðåë³-
êó îá’ºêò³â òà ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíîãî 
ïðîöåñó.

Ðÿä â÷åíèõ ïðè âèçíà÷åíí³ ³íâåñ-
òèö³é, ïîðÿä ç åêîíîì³÷íèìè îçíàêàìè 
³íâåñòèö³é, âêàçóþòü íà íåîáõ³äí³ñòü äî-
ñÿãíåííÿ ³íøîãî íååêîíîì³÷íîãî åôåêòó. 
Òàê, Â. Áî÷àðîâ ³ Ð. Ïîïîâà âêàçóþòü, 
ùî «³íâåñòèö³¿ âèðàæàþòü óñ³ âèäè ìàé-
íîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ÿê³ 
âêëàäàþòüñÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, â ðåçóëüòàò³ ÿêèõ ôîðìóºòü-
ñÿ ïðèáóòîê (äîõîä) ÷è äîñÿãàºòüñÿ ñî-
ö³àëüíèé åôåêò» [23, 24]. Õàðàêòåðíà 
äëÿ á³ëüøîñò³ âèçíà÷åíü âêàç³âêà íà 
ïîçèòèâíèé ìàòåð³àëüíèé ðåçóëüòàò ÷è 
äîñÿãíåííÿ ïîçèòèâíîãî ñîö³àëüíîãî 
åôåêòó ÿê ìåòè ³íâåñòóâàííÿ íå º áåçïå-
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ðå÷íîþ. Ó äåÿêèõ âèïàäêàõ ä³¿ ³íâåñòî-
ðà íàïðàâëåí³ íà òå, ùîá ï³äïðèºìñòâî, 
ÿêå îòðèìóº ³íâåñòèö³¿, ïåðåñòàëî ôóíê-
ö³îíóâàòè òà ïðèíîñèòè ïðèáóòîê, òîáòî 
ç ìåòîþ óñóíåííÿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó 
òîâàð³â, ðîá³ò, ïîñëóã, ùî º äîñòàòíüî 
ðîçïîâñþäæåíèì.

Äåÿê³ äîñë³äíèêè îáìåæóþòü ìåòó 
çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³é ëèøå îòðèìàííÿì 
ïðèáóòêó, çàïåðå÷óþ÷è ñàìå ïîíÿòòÿ ³í-
âåñòèö³é ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî 
åôåêòó. Òàê, Î. Ð. Ê³áåíêî ñòâåðäæóº, 
ùî òàê³ ³íâåñòèö³¿ íàáóâàþòü ñïåöèô³÷-
íîãî õàðàêòåðó â òîìó ðàç³, ÿêùî âîíè 
çä³éñíþþòüñÿ íà áåçîïëàòí³é îñíîâ³. 
Àëå òîä³ ôàêòè÷íî çíèêàº ¿õ îñîáëèâ³ñòü 
ÿê ³íâåñòèö³é — âîíè ïîòðàïëÿþòü ï³ä 
ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ áëàãîä³éíèöòâà 
[24, 218]. Äî îòîòîæíåííÿ ³íâåñòóâàííÿ 
ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó 
òà áëàãîä³éíèöòâà áëèçüêèé ³ Ä. Å. Ôå-
äîð÷óê [25, 29]. Î. ×àáàí âêàçóº, ùî 
ïîãîäèòèñÿ ç òàêîþ ïîçèö³ºþ íåìîæíà 
÷åðåç ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³ ³íâåñòèö³é ç 
ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ñîö³àëüíîãî åôåêòó 
òà áëàãîä³éíèöòâà, òîìó ùî ³íâåñòèö³ÿ 
âêëàäàºòüñÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
òà ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, à ïîæåðòâà 
íàäàºòüñÿ íàáóâà÷àì áëàãîä³éíî¿ äîïî-
ìîãè; ïðåäìåòîì ³íâåñòèö³¿ º ìàéíîâ³ 
òà ³íòåëåêòóàëüí³ ö³ííîñò³, à ïðåäìåòîì 
áëàãîä³éíî¿ äîïîìîãè º òàêîæ ä³¿, ïîñëó-
ãè; ³íâåñòèö³¿ — öå ïðàöþþ÷èé êàï³òàë, 
áëàãîä³éíèöòâî æ — öå áåçêîðèñëèâà 
ä³ÿëüí³ñòü, ùî íå ïåðåäáà÷àº îäåðæàííÿ 
ïðèáóòê³â â³ä ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ [26, 18].

Ëåãàëüí³ âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é ì³ñ-
òÿòüñÿ â ðÿä³ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â. Òàê, 
ó ÷. 1 ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî çîâ-
í³øíüîåêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü» [27] ³í-
âåñòèö³¿ âèçíà÷àþòüñÿ ÿê óñ³ âèäè ìàé-
íîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, ùî 
âêëàäàþòüñÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ 
òà ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, â ðåçóëüòàò³ 
ÿêèõ ñòâîðþºòüñÿ ïðèáóòîê (äîõ³ä) àáî 
äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò. Îäíàê öå 
âèçíà÷åííÿ íåäîñòàòíüî ïîâíî â³äîáðà-
æàº åêîíîì³÷íó ñóòí³ñòü öüîãî ÿâèùà.

Îòðèìàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðèáóòêó 
(äîõîäó) º ð³çíîâèäîì åôåêòó â³ä ³í-
âåñòèö³é. Ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî ìåòà îò-
ðèìàííÿ ñàìå ñîö³àëüíîãî åôåêòó íå º 
ºäèíîþ ìîæëèâîþ àëüòåðíàòèâîþ ìåò³ 

îòðèìàííÿ ïðèáóòêó. Ó ïîð³âíÿíí³ ç ïî-
íÿòòÿì «³íâåñòèö³¿», âèçíà÷åíèì ó Çà-
êîí³ Óêðà¿íè «Ïðî çîâí³øíüîåêîíîì³÷íó 
ä³ÿëüí³ñòü», á³ëüø âäàëèì âèäàºòüñÿ ôîð-
ìóëþâàííÿ Ôåäåðàëüíîãî çàêîíó Ðîñ³é-
ñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ â³ä 25 ëþòîãî 1999 ð. 
¹ 39-ÔÇ «Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü 
ó ôîðì³ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü», äå ³íâåñ-
òèö³ÿìè ³ìåíóþòüñÿ âêëàäåííÿ ç ìåòîþ 
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó ÷è äîñÿãíåííÿ ³í-
øîãî êîðèñíîãî åôåêòó [28]. «²íøèé êî-
ðèñíèé åôåêò» ìîæå ïîëÿãàòè íå ëèøå 
ó âèð³øåíí³ ñóòî ñîö³àëüíèõ çàâäàíü, à 
é ó çàáåçïå÷åíí³ åêîëîã³÷íî¿ áåçïåêè 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâà, ïîïóëÿðèçàö³¿ 
òîðãîâåëüíî¿ ìàðêè òîùî.

Çã³äíî ç³ ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü» îò 18 âåðåñíÿ 
1991 ð. [29], ³íâåñòèö³ÿìè º óñ³ âèäè 
ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé, 
ùî âêëàäàþòüñÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíè-
öüêî¿ òà ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, â ðå-
çóëüòàò³ ÿêî¿ ñòâîðþºòüñÿ ïðèáóòîê (äî-
õîä) àáî äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò. 
Òàêèìè ö³ííîñòÿìè ìîæóòü áóòè: êîø-
òè, ö³ëüîâ³ áàíê³âñüê³ âêëàäè, ïà¿, àêö³¿ 
òà ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè (êð³ì âåêñåë³â); ðó-
õîìå òà íåðóõîìå ìàéíî (áóäèíêè, ñïî-
ðóäè, óñòàòêóâàííÿ òà ³íø³ ìàòåð³àëüí³ 
ö³ííîñò³); ìàéíîâ³ ïðàâà ³íòåëåêòóàëü-
íî¿ âëàñíîñò³; ñóêóïí³ñòü òåõí³÷íèõ, 
òåõíîëîã³÷íèõ, êîìåðö³éíèõ òà ³íøèõ 
çíàíü, îôîðìëåíèõ ó âèãëÿä³ òåõí³÷íî¿ 
äîêóìåíòàö³¿, íàâèê³â òà âèðîáíè÷îãî 
äîñâ³äó, íåîáõ³äíèõ äëÿ îðãàí³çàö³¿ òîãî 
÷è ³íøîãî âèäó âèðîáíèöòâà, àëå íå 
çàïàòåíòîâàíèõ («íîó-õàó»); ïðàâà êî-
ðèñòóâàííÿ çåìëåþ, âîäîþ, ðåñóðñàìè, 
áóäèíêàìè, ñïîðóäàìè, îáëàäíàííÿì, à 
òàêîæ ³íø³ ìàéíîâ³ ïðàâà; ³íø³ ö³ííîñò³. 
Ôîðìóëþâàííÿ âèä³â ³íâåñòèö³é ó öüîìó 
íîðìàòèâíîìó àêò³, áåçóìîâíî, á³ëüø 
âäàëå. Ïî-ïåðøå, çàêîíîäàâåöü çðîáèâ 
ñïðîáó òèï³çàö³¿ ¿õ âèä³â òà, ïî-äðóãå, 
çàëèøèâ ¿õ ïåðåë³ê â³äêðèòèì äëÿ âêëþ-
÷åííÿ çíîâ âèíèêàþ÷èõ âèä³â ó ³ñíóþ÷å 
ïðàâîâå ïîëå.

Äî ïåðåë³êó íåäîë³ê³â íàâåäåíèõ 
äåô³í³ö³é ìîæíà â³äíåñòè âêàç³âêó íà 
âêëàäåííÿ ïåðåë³÷åíèõ ³íñòðóìåíò³â 
³íâåñòóâàííÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöü-
êî¿ òà ³íøî¿ ä³ÿëüíîñò³. Öå ôîðìóëþ-
âàííÿ ÿâíî íàäëèøêîâå, îñê³ëüêè íå 
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íåñå êîíêðåòíîãî ñìèñëîâîãî íàâàíòà-
æåííÿ, òîìó ùî ìàº íà óâàç³ áóäü ÿêó 
ä³ÿëüí³ñòü, â òîìó ÷èñë³ íååêîíîì³÷íó. 
Ïðè òëóìà÷åíí³ ö³º¿ íîðìè âêàç³âêà íà 
áóäü-ÿê³ âèäè ä³ÿëüíîñò³ òðàêòóºòüñÿ ÿê 
çàéâå, ùî ãîâîðèòü ïðî íåäîñêîíàë³ñòü 
òàêîãî âèçíà÷åííÿ.

×àñòèíà 1 ñò. 326 Ãîñïîäàðñüêîãî 
êîäåêñó Óêðà¿íè â³ä 16 ñ³÷íÿ 2003 ð. 
[30] âèçíà÷àº ³íâåñòèö³ÿìè ó ñôåð³ ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ äîâãîñòðîêîâ³ âêëàäåííÿ 
ð³çíèõ âèä³â ìàéíà, ³íòåëåêòóàëüíèõ 
ö³ííîñòåé òà ìàéíîâèõ ïðàâ â îá’ºêòè 
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìåòîþ îäåð-
æàííÿ äîõîäó (ïðèáóòêó) àáî äîñÿã-
íåííÿ ³íøîãî ñîö³àëüíîãî åôåêòó. Çà-
ïðîâàäæóþ÷è îçíàêó äîâãîñòðîêîâîãî 
õàðàêòåðó ³íâåñòèö³é, çàêîíîäàâåöü, 
î÷åâèäíî, íàìàãàâñÿ â³äìåæóâàòè çä³é-
ñíåííÿ ³íâåñòèö³é â³ä îïåðàö³é ç³ ñïåêó-
ëÿòèâíîþ ìåòîþ. Îäíàê êðèòåð³é «äîâ-
ãîñòðîêîâîñò³» º ïðèéíÿòíèì ëèøå äëÿ 
òàê çâàíèõ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é ³ ó öüîìó 
êîíòåêñò³ îö³íþºòüñÿ íåîäíîçíà÷íî.

Ïîäàòêîâèé êîäåêñ â³ä 2 ãðóäíÿ 
2010 ð. (äàë³ — ÏÊ Óêðà¿íè) [31] ó 
ï. 14.1.81 ñò. 14 âèçíà÷àº ³íâåñòèö³¿ ÿê 
ãîñïîäàðñüê³ îïåðàö³¿, ÿê³ ïåðåäáà÷à-
þòü ïðèäáàííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â, íåìà-
òåð³àëüíèõ àêòèâ³â, êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ 
òà/àáî ö³ííèõ ïàïåð³â â îáì³í íà êîøòè 
àáî ìàéíî. Òîáòî âêàçàíå ïîíÿòòÿ âèç-
íà÷àºòüñÿ ÷åðåç ãîñïîäàðñüê³ îïåðàö³¿ â 
çàêîíîäàâ÷å âèçíà÷åí³ îá’ºêòè, ùî íå-
ìîæëèâî âèçíàòè îá´ðóíòîâàíèì.

Ó ðåçóëüòàò³ àíàë³çó âèçíà÷åíü ïî-
íÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ», ùî ìàþòüñÿ â íàó-
êîâ³é ë³òåðàòóð³, ìîæíà êîíñòàòóâàòè 
â³äîìó îäíîñòîðîíí³ñòü áàãàòüîõ ç íèõ, 
à òàêîæ çíà÷í³ â³äì³ííîñò³ â ïîãëÿäàõ 
äîñë³äíèê³â íå ò³ëüêè íà îêðåì³ àñïåê-
òè ïîíÿòòÿ, ùî ðîçãëÿäàºòüñÿ, àëå é íà 
éîãî ñóòí³ñòü. Áàãàòî äîñë³äíèê³â, ôîð-
ìóëþþ÷è ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³¿, âèîêðåì-
ëþþòü ¿õ åêîíîì³÷íó ñêëàäîâó, ùî ïðè-
âîäèòü äî óòâîðåííÿ ãðóïè áëèçüêèõ ïî 
ñóò³ âèçíà÷åíü, ÿê³ âèä³ëÿþòü ò³ ÷è ³íø³ 
¿õ ñòîðîíè.

Àíàë³çóþ÷è íàâåäåí³ äåô³í³ö³¿ ³íâåñ-
òèö³é, ìîæíà â³äì³òèòè ³ñíóâàííÿ äâîõ 
òåíäåíö³é â ðîçðîáö³ ïîíÿòòÿ ³íâåñòè-
ö³¿. Ïåðøà ³ ìåíø õàðàêòåðíà äëÿ ñó-
÷àñíî¿ íàóêè òåíäåíö³ÿ — òåíäåíö³ÿ ¿õ 

«îáìåæóþ÷îãî âèçíà÷åííÿ», òîáòî òàêà 
òðàêòîâêà ³íâåñòèö³é, ÿêà íå äîçâîëÿº 
îõîïèòè óñ³ ¿õ âèäè. Òèïîâèì ïðèêëàäîì 
º òðàêòîâêà ³íâåñòèö³é ÿê âêëàäåííÿ â 
ñòðîãî âèçíà÷åíèé íàá³ð ô³íàíñîâèõ 
³íñòðóìåíò³â, îäíàê ðåàë³¿ åêîíîì³÷íîãî 
æèòòÿ, à òàêîæ þðèäè÷íà ïðàêòèêà â³ä-
êèäàþòü òàêèé ï³äõ³ä, îñê³ëüêè â öüîìó 
âèïàäêó âàæêî îõîïèòè ïðàâîâèì ðåãó-
ëþâàííÿì óñå ðîçìà¿òòÿ ¿õ âèä³â.

²íøà òåíäåíö³ÿ ïîëÿãàº â íåîá´ðóí-
òîâàíî øèðîêîìó ðîçóì³íí³ òåðì³íà 
«³íâåñòèö³ÿ». ²ñíóâàííÿ ö³º¿ òåíäåíö³¿ 
÷àñòêîâî ïðîâîêóº ïîñò³éíå óñêëàäíåí-
íÿ ãàëóç³ ³íâåñòèö³éíèõ â³äíîñèí, ùî 
é âèêëèêàº áàæàííÿ íàäàòè òàêå âèç-
íà÷åííÿ, ÿêå íå áóäå ìàòè ïîòðåáóâàòè 
çì³íåííÿ â ïîäàëüøîìó. Äëÿ íàäàííÿ 
àäåêâàòíîãî åêîíîì³÷íèì òà ïðàâîâèì 
ïîòðåáàì ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ íåîá-
õ³äíî âè÷ëåíóâàòè ãðóïó õàðàêòåðèñòèê, 
áåç ÿêèõ ³ñíóâàííÿ ïîíÿòòÿ, ÿêå â³äîá-
ðàæàº òîòîæí³ ³íâåñòèö³ÿì âèäè åêîíî-
ì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, âèÿâëÿòüñÿ íåìîæëè-
âèìè.

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç äîçâîëÿº ä³éòè 
âèñíîâêó, ùî ïåðåë³÷åí³ â ÷èííîìó çà-
êîíîäàâñòâ³ âèäè ³íâåñòèö³é: óñ³ âèäè 
ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñ-
òåé (çàêîíè Óêðà¿íè «Ïðî çîâí³øíüîå-
êîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü», «Ïðî ³íâåñòè-
ö³éíó ä³ÿëüí³ñòü»), ð³çíè âèäè ìàéíà, 
³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé òà ìàéíî-
âèõ ïðàâ (Ãîñïîäàðñüêèé êîäåêñ) ï³ä-
ïàäàþòü ï³ä ïîíÿòòÿ îá’ºêòè öèâ³ëüíèõ 
ïðàâ, âè çíà÷åíå ó ñò. 177 Öèâ³ëüíîãî 
êîäåêñó Óêðà¿íè [32], öå òàêîæ ï³äòâåð-
äæóºòüñÿ ïåðåë³êîì âèä³â ö³ííîñòåé, 
âêàçàíèõ ó ñò. 1 ÇÓ «Ïðî ³íâåñòèö³éíó 
ä³ÿëüí³ñòü».

Òàêèì ÷èíîì, ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ 
äîçâîëÿº çàïðîïîíóâàòè òàêå âèçíà÷åí-
íÿ ³íâåñòèö³é: ³íâåñòèö³¿ — öå îá’ºêòè 
öèâ³ëüíèõ ïðàâ, íå îáìåæåí³ â îá³ãó íà 
òåðèòîð³¿ äåðæàâè, ÿê³ ³íâåñòóþòüñÿ â 
îá’ºêòè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ç ìå-
òîþ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó (äîõîäó) ÷è 
³íøîãî êîðèñíîãî åôåêòó.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íâåñòèö³ÿ, êàï³òà-
ëîâêëàäåííÿ, åêîíîì³êî-ïðàâîâà êîíñ-
òðóêö³ÿ ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ», þðèäè÷íà 
êîíñòðóêö³ÿ äàíîãî ïîíÿòòÿ.
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Ó ñòàòò³ ïðîâîäèòüñÿ äîñë³äæåí-
íÿ åêîíîì³÷íîãî òà þðèäè÷íîãî àñ-
ïåêò³â ïîíÿòòÿ «³íâåñòèö³ÿ». Àíàë³-
çóþòüñÿ ³ñíóþ÷³ ï³äõîäè ç ïèòàíü 
âèçíà÷åííÿ äàíîãî ïîíÿòòÿ â íàó-
êîâ³é ë³òåðàòóð³, ëåãàëüíî çàêð³ïëåí³ 
â ³ñíóþ÷îìó çàêîíîäàâñòâ³, êâàë³ô³-
êóþ÷³ îçíàêè äàíî¿ ïðàâîâî¿ êàòå-
ãîð³¿, à òàêîæ ïðîïîíóºòüñÿ íîâå 
âèçíà÷åííÿ äàíî¿ ïðàâîâî¿ äåô³í³ö³¿.

Â ñòàòüå ïðîâîäèòñÿ èññëåäîâà-
íèå ýêîíîìè÷åñêîãî è þðèäè÷åñêîãî 
àñïåêòîâ ïîíÿòèÿ «èíâåñòèöèÿ». 
Àíàëèçèðóþòñÿ ñóùåñòâóþùèå ïîä-
õîäû ïî âîïðîñàì îïðåäåëåíèÿ äàííî-
ãî ïîíÿòèÿ â íàó÷íîé ýêîíîìè÷åñêîé 
è þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå, ëåãàëüíî 
çàêðåïëåííûå â äåéñòâóþùåì çàêîíî-
äàòåëüñòâå, êâàëèôèöèðóþùèå ïðè-
çíàêè äàííîé ïðàâîâîé êàòåãîðèè, à 
òàêæå ïðåäëàãàåòñÿ íîâîå îïðåäåëå-
íèå äàííîé ïðàâîâîé äåôèíèöèè.

In the article, a study on the eco-
nomic and legal aspects of the defini-
tion of «investment». Analyses existing 
approaches on the definition of this con-
cept in scientific, economic and legal 
literature, legally fixed by legislation of 
the concept, features characterizing this 
legal category, and also proposes a new 
definition of this legal definition.
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